Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea 23/03/2016 tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhgmuzmn 2,900,000,000 TL tutarindaki meveut $denmis sermayesini
temsil eden 290,000,000,000 TL nominal degerli paylarmmn Borsada islem gormesine
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izabnamede yer alan bilgilerin dofru oldvZunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica borsada islem gorecek paylarin acihs fiyatimin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Borsada islem gérecek paylara iliskin yatirim kerarlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin www.isdemir.com.ir adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.r) yaymlanmstic, Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik mtulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ortakhk sorpmludur. Zararm ortakliktan tazmin edilememesi veya
edilemeyece@inin agikca belli ohnasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ortakhifin yinetim kurula iyeleri kusurlarma
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Sl¢itde sorumludur,

izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundujin_takdirde bzetin yaniltici
hatah veva tutarsiz olmasi durnmu hari¢ olmalk iizere, sadece Szete baili elarak
ilpililere _herhangi bir hukuki sorumluluk__yiiklenemez. Bagimmsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve knromiar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde
sorumluedur. :
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanmim

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

AVRO veya EURO Avrupa Bidigi Para Birimi

BDT Bafiimsiz Devletler Toplulugu

BEKK Bakanlar Kurulu Karan

BORSA, BIST veya BIAS Borsa Istanbul A.S.

CED Cevresel Etki Degerlendimmesi

CYS Cevre Ydnetim Sistemi

EAFFL Erdemir Asia Pacific Pte. Lid,

Erdemir, Ana Ortak Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.AS.

Ermaden Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S.

Erenco Erdemir Mithendislik Yénetim ve Damg, Hiz, A.S.

Ersem Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi QOucesi Net Kar

GRUP Eregli Demir Celik Fabrikalan T.A.S. ve Bagh
_ Oriakliklan

GTIP Gumriik Tarife Istatistik Pozisyonu

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Isdemir, Sirket, Ortaklik, Thragc Iskenderun Demir ve Celik A.S.

IPY Japon Yeni

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGS Kalite Giivence Sistemi

KKDF Kaynak Kullaminm Destekleme Fonu

KVK Kumlar Vergisi Kanunu

MDY Modernizasyon ve Déniisiim Yatnmlan

MENA Orta Dogu ve Kuzey Afrika

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

OYAK Ordu Yardimlagma Kurumu

SEOS Stirckli Emisyon Olglim Sistemleri

SIp Serbest Islem Platformu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Migavir

SPK veya Kurul Semnaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Pivasas1 Kanunu

TCUD Tiirkiye Demir Celik Ureticileri Dernegi

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TTK 6762 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiukiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu

TUIK Turkiye Istatistik Kurumu

UMS Uluslararas: Muhasebe Standartlar

USD, $, ABD $ veva ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi




1. BORSA GORUSI:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 22.06.2015 tarihli ve 6247 sayils
goriis talebine iligkin olarak 01.07.2015 tarihli ve BIAS-4-6294 sayili yazisinda
asagidaki goriige yer verilmektedir:

“C.--)

Borsanmizm 30122011 tarihli ve 386 sayilr “Serbest Islem Platformu Islepis Usul ve
Esaslan” Genelgesi (Genelge) ehinde yer alan SIP risk bildivim formunda da belirtildigi
lizere, SIP’te islem gérecek sirketlerin paylarmin SIP’e kabul sarti olarak Borsams
tarafindan sivketin hukuki ve mali durumu ile faatiyetleri agisindan herhangi biy inceleme
yaprlmawakta, bu alanlarda Kotasyon Yénetmeligi ve diger Borsa meviuatinda yer alan
her hangi bir nicelik vevepa nitelije ilighin kritere gore deferlendirmeye tabi
tutulbmamahita ve paplarin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan sonra da 563 konusu
sirketler huhkuki ve mali durumu ile faaliyetleri aqisindan herhangi bir incelemeye konu
elmamaktadiriar.

Diger taraftan Genelge'ye gore, Kurulunugun 30.12.2013 tarihli ve H-16.1 saplt
“Ortaklklarin Kamun Kapsamindan Ciharslmast ve Paylarinin Borsada Islem Gérmesi
Zorunluluguna Higkin Esaslar Tebligi”nin 13’Gnci maddesinin 6’'nci fikras: uyarincn
Kurulunuzca onaylannug izahname, esos séglesmenin son hali ve Merkezi Kayt Kurulugu
nezdindeki iiyelik islemlerinin tamamlandifina ilighin bilgilerin Kamuyu Aydmiatma
Platformu’nda ilan edilmesinden sonra, Borsanmz tavafindan aprica bir harar tesis
edilmeksizin girketlerin paylar Borsanug duyurusunu tekip eden 5’inci is giinii Serbest
Islem Platformunda islem goérmeye baglamaktadm.

Bu kapsamda Sirket’in izahnamesinde yer almasun gerekli gérdagimiz bir husus
balunmamaktadir,

(ed)




1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izohnamenin yaym tarikindeki #ngériileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok
faktdr, Sirket’in gelecefe yidnelik a¢iklamalarinin tngdriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasma yol agabilecektiv.”

1LIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve gbrevimiz ¢er¢evesinde bu izahname
ve ¢klerinde yer alan sorumla oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergefie uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degigtirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: icin her tiivli makul dzenin gdsterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi Sorumla
Yetkilileri Oldugn Kismm
Biilent BEYDUZ

Mali Isler Koordinaghri

IZAHNAMENIN
TAMAMI
Mali Kontro}ve Raporlama Dircktérii

22/03/2016
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2.0ZET

Bu biliim izahnamenin §zeti olup, sermaye piyasas: araglarna iligkin yatirim kararlar:
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Ortakhga iliskin Bilgiler

2.1.1. Ortakhgmn ticaret unvan

Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi

2,1.2. Ortakhgm tabi olduin mevzuat ile iletigim bilgileri

Ticaret Unvam : Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi
Merkez/Fabrika ~_ :Karayilan Mahallesi 31319 Iskenderun - Hatay
Kurulug Tarihi :12.11.1968

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Madiirliigi : Iskenderun Ticaret ve Sicil Midiirligi

Ticaret Sicil No : 1599

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalan

Siireli Olarak Kuruldu Ise Siiresi : Siiresiz

Esas Stzlesmeye Gore : Uzun ve yass1 demir ¢elik mamnlleri tiretimi ve
Telefon " 7 703267534040

Faks : 0326758 38 38

E- Posta . info@jisdemir.com.tr

Web Sitesi : www isdemir.com.r

Konuya iligkin ayrmtih bilgi izahnamenin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadw.
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2.1.3. izahnamede finansal tablo dénemleri itibarsyla ana firiin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ortakhik faalivetleri ile faalivet gisterilen sektirler/pazarlar hakkinda
bilgi '

Ulkemizin kurulug tarihi itibari ile Gigiincii, uzun firiin iiretim kapasitesine gére ise en biyitk
entegre demir ve gelik fabrikasi olan fsdemir, 2008 vihnda devreye aldign 3,5 milvon tonfyil
sicak haddeleme kapasitesi ile Tirkiye'nin uzun ve yassi demir ve gelik firiin iireten tek entegre
tesisidir. 1975 yilinda 1,1 milyon ton/vil ¢elik blum dretim kapasitesi ile igletmeye alman
fsdomir, yapilan L Tevsiatta 1985 wilindan itibarcn 2,2 milyon tonfyil {irctim kapasitcsine
cikanlmistir. Uluslararas: kalite standartlarinda Pik, Blum, Kitik, Ingaat Celikleri gibi uzun
mamul iirctilmesi amaciyla kurulan Isdemir tesislerinde kok - sinter - yitksek firm - gelikhane -
sirekli dokiim, kangal ve sicak haddeleme proseslen ile uiretim yapilmaktadir,

Sirket’in esas fanlivet konusu yass1 ve uzun demir ¢elik mamulleri firetimi ve satigi ile bunun
yamnda iiretim prosesi esnasmda clugan yan iriinterin satigidir, Esas iiriin gaminda kiitik, slab,
rulo, levha ve kanpal bulunurken yan tiriin olarak kok, katran, benzol, amonyum silfat, cliruf
yer almaktadur,

Strekli geligmeyi, yeni teknolojiler kullanarak gevreye olan duyarhligs ile Giriin ve hizmetlerde
fark yaratmay1 ana ilke kabul eden Isdemir'de, 2003 yil1 igerisinde planlanan ve 2004 yili
igerisinde baglayan Modemizasyvon ve Déniigim Yatrimlan tamamlanarak baglangicta 2,2
milyon ton/yil olan s1v1 gelik kapasitesi 5,3 milyon tonfyil seviyesine ¢ikanlmg olup, agirhkl
olarak yass:1 mamul firetiminin yanr sira vzun mamul diretimi de yapilmaktadr,

Sirket’in liretmis oldugu ariinler agafida yer alan sektérlerde kullamimaktadir:

» Yass uriinlerin (Slab ve Sicak Haddelenmis Bobin, Levha) kullanim alanlari;
Gemi Sanayi

Genel Konstriiksiyon

Boru ve Profil

Is Makinalan

Kara ve Demiryolu Araglan

Basingl Kaplar ve Kazanlar

Imalat ve Titketim Malzemeleri

Soguk Haddehaneler ve Servis Merkezleri

o
o
o
o
o
0
o
Q
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¢  Umn iiriinlerin (Kiitiik ve Kangal) kullamm alanlan;
o Diiz Cubuk, Nerviirlit Demir ve Profil
¢ Somun, Civata, Elektrot ve Tel, Civi
+ Yan Urimlerin (Metalurjik Kok, Kilge Pik, Ham Katran, Ham Benzol, Ciiruf ve
Amonyum Siilfat) kullamaim alanlar;
o Araba Lastigi Hammaddesi ve Konveydr Bantlar
Grafit Elektrot
Gitbre Sanayi ve Maya Sekitorii
Dokim Sanayi ve Ark Ocaklan
Cimento Sanayi ve Ciruflu Beton
Kozmetik, lag, Plastik, Deterjan, Solvent, Boya ve Patlayict Madde

C Q00 0O0

Sirket’in ana gelir kalemleri ve gelir detay agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Qcak - 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015
Bin TL %% Bin TL % Bin TL %
Iasilat 5.204.275 100  6.269.340 100 5.916.385 100
Yassi Mamul 2.834.525 54 3.699.135 59 3.434.110 58
Uzun Mamul 1.491.978 19 1.422.879 22 1.700.357 29
Kl 778,575 Is 700.196 i 978.175 17
Kangal 713.403 I4 722.683 i 722.182 12
Slab 466,964 9 795538 13 494,863 8
Yan Urfin, Diger Sotigtar 410.806 8 351,388 6 281.057 5
Yom Uriin 331.652 5 310.300 5 221,272 4
Mealurjik Kok 17151 3 149.110 3 i21.507 2
Killge Pik 37.416 ! 10.277 0 1.261 i)
Ham Katran 64,371 1 835,595 2 45,247 !
Hant Benzol 29.093 ! 28.376 0 2.342 @
Curuf [8.443 0 25.977 ] 19.240 0
A Saifar 6.919 g 6849 ¢ 8.798 0
Digser Yon Uriin Satiglar: 3696 g 4116 & 2.876 0
Hizmet, Diger Satiglay 79,154 2 41,088 1 65.784 1

Konuya iliskin ayrmtily bilgi izahnamenin 7.bolitmiinde yer almaktadir,
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2.1.4, Ortakhg ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen dnemli egilimler

2013 yilinda satig miktarlan grevden kaynakl {iretim miktan azaligina paralel olarak bir énceki
ylla gére diisiis gdstermistir. 2014 yilinda ise, tiretimdeki toparlanma ve ig talepteki canlanma
ile beraber satig miktarlart yeniden artig trendine girmigtir,

2013 ve 2014 déneminde dalgali seyreden satig fivatlan ise emtia piyasalanndaki 2014 yilinin
bagmdan itibaren baslayan disiis eilimi ile beraber 2014 wlinm son geyreginden baglayarak
diigiis gdstermektedir.

Uretim maliyctleri de benzer bir trend il 2014 yilinin bagindan itibaren emtia fiyatlarmdaki
azahg etkisiyle digits eZilimindedir ve azalis 2015 w1l boyunca devam etmistir.

Demir ¢elik sektori ise ¢elik talebi ve arzinda yaganan dalgalanmalar, emtia piyasalanndaki
ditgiis trendi, déviz kurlanndaki belirsizlikler ile beraber diigiik kapasite kullamm oranlan ve
bu durumun ithalat ve ihracat pazannda varathg olumsuz sonuglardan etkilenme egilimdedir.

Konuya iligkin ayrintis hilgi izahnamenin 11.bélilmiinde yer almaktadir.

2.1.5. Ortakligin dahil oldudu grup ve grop i¢indeki konumu haklkinda bilgi

Isdemir, Erdemir ve bagh ortakliklan (Grup) arasnda yer almaktadir. Grup, ana girket
konumunda olan, Karadeniz Eregli'de bulunan ve Tiirkiye'nin en bilyitk yasst ¢elik {ireticisi olan
Erdemir ile paylannimn gogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugn bagh ortakliklardan
olugmaktadir. Grupun ana ortai ATAER Holding A.$.°dir. Nihai ana ortagi ise Ordu
Yardimlagma Kurumu’dur (OYAK), OYAK 6zel hukuk hilkiimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan &zerk, tiizel kisilife haiz bir kurulug olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayih yasa ile
kurylmugtur,

Grup biinyesinde Isdemir’e ilave oclarak;

Sivas ve Malatya'da maden sahalan bulunan Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S.
Romanya'da silisli yasst ¢elik dircten Erdemir Romania S.R.L,

Grup’a yatinm ve mithendislik yénetimi mzmeti veren Erdemir Mithendishk Yénetim
ve Danigmanhk Hizmetleri AS.,

Sicak ve soguk firiin kesme ve dilme hizmeti veren Erdemir Celik Servis Merkezi San
ve Tic. A.S.,

Erdemir Grubu’nun Asya-Pasifik Bolgesi'nde satin alma, pazarlama ve satig
faaliyetlerini yiriitmek amaciyla Singapur’da kurdugu Erdemir Asia Pacific Privaic
Limited,

¥ OV WVVYY

sirketleri bulunmaktadur,
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Konsolidasyona dahil edilen sitketlenin, ¢sas faalivet alanlan ve Grupun semmayelerine igtirak
oranlan asafidaki gibidir:

2005 2014

Faaliyette Igtirak Igtirak

Bulundngu Faaliyet Orau  Cram

Sirket Ismi Ulke Alans % %
Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tilrkiye Entegre Demir ve 95,07 9507

Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic, A.S. Tirkiye Dermnir Cevheri, Pelet 90,00 90,00
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.3. Tiirkiye Celik Servis Merkezi 100 100
Erenco Erdemir Muh. ¥&n. ve Dan, Hiz. AS. Tiirkiye Yénetim ve Danpus. 100 100
Erdemir Romania S.R. L. Romanya 8ilisli Celik Uretimi 100 100
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100

Grup'un uzakdogu béigesindeki ticari faaliyetlerim viivitmek amaciyla, Singapur'da 4
Temmuz 2014 tarihinde %100 Erdemir igtiraki-olan “Erdemir Asia Pacific Private Limited
sirksti 250.000 ABD Dolan sermaye ile kurulmugtur.

Grup, Tiirkive ve Romanya'daki sanayi tesisleri ve Tiirkiye demir cevheri rezervlerinin %80'ine
sahip maden sahalan ile demir ¢elik sekiéninfin énemli oyunculanndandir.

Grup’un 27 Subat 2006 tarihinde iilkemizin en biiyilk gruplanndan OYAK Grubu biinyesine
katilmas1 Sirket tarthimizin en dnemli kilometre tagidir. Bu geligme sonrasinda, tek ekonomik

birim ve tek ¢at1 prensibi ile Erdemir Grubu'nun aym igietmelerindeki ortak fonksiyonlarin bir
merkezden yénetimi sektérdeki pozisyonunun daha da giiglendirmigtir,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi izahnamenin 8, boliimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Ortakhdmn ortakhk yapisi

Sirket’in 30.06.2015 tarihi itibarnyla ortakhik yapisi asaSrdaki gibidir:

Sermayedeki Pay  Sermayedeki Sermayed;alu
Tutari Pay Orari
(TL) Adedi (%)
Eregli Demir ve Celik Fab, T.A.S. 2.756.977.715 275.697.771.516 95,07
Iskendenin Demir ve Celik A.S.
Caliganlan Yardimlagma Sandigy
Vakfi Tarafindan Hisse Dagitmi 143.022.285 14.302.228.484 4,93
Yapulan Gergek Kigiler
TOPLAM 2.900.000.000 220.000.000.000 100,00

Ortakhigmmzin yinetim kontrolii Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.8.'ne (Erdemir)
ait olup, s6z konusu kontrol paylarmn ¢ofuniuuna sahip olna suretiyle saglanmaktadar.
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Ortakhmizin 2.900.000.000 TL tutarmdaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakka
icindeki dogrudan ve dolayli pay1 %35 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oran: ve
tutar: Eregli Demir ve Celik Fabrikalara T.A.S. isimli ortak icin 2.756.977.715 TL ve
% 95,07 dir.

Ortakhgimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayriimis olup, A
Grubu paylar iizerinde T.C. Ozellegtirme Idaresi Bagkanhg lehine tanman intifa hakk
disinda bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Yénetim kuruln tiyelerinden biri A Grubu paylan temsilen intifa hakk sahibi T.C. Ozellegtirme
[darcsi Bagkanligi’nea gésterileeck adaylar arasmdan segilmektedir.

Konuyailiskin ayrmtili bilgi izahnamenin 15, boliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilinis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar

(Bagimsiz (Bagmsiz  (Bafmsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmiy) Gegmig) Gegmig)

(Bin TL) 31.Ara.l3 31.Arald 31.Aral5
Dénen Varhklar 2.146.726 2.921,542 2.652.319
Duran Varliklar 4,745,247 5.010.466 6.216.997
Toplam Varhklar 6.891.973 7.932.008 $.869.316
Kisa Vadeli Yiikiim. 1.546.001 1.153.782 934.292
Uzun Vadeli Yiikiim, 1.159.869 1.239.354 1.339.911
Ozkaynaklar 4.146.103 5.538.872 6.595.113
Toplam Kaynaklar 6.891.973 7.932.008 8.869.316

Sirket’in yillar itibanyla donen varlklanndaki artigin temel sebebi, iligkili taraflardan tican
olmayan alacaklar bakiyesindeki artigtan kaynaklanmakiadir, Nakit yonetiminin Grup bazinda
yapilmasi nedeniyle Isdemir bilangosunda giinliik nakit ihtiyaglan diginda nakit bulunmamakia
ve fazla nakit Erdemir Grubu Sirketleri’ne borg verilmektedir.

Duran varhiklardaki artrg, sabit kiymet bakivelerindeki artigtan kaynaklanmakiadir.

Kisa vadeli yiikiunliliikklerdeki degisim, kisa vadeli finansal borglar ile iligkili taraflara ticari
olmayan borglardaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli yitkimliiliklerdeki degigim ise, uzun vadeli finansal borglar ile ertelenmis vergi
yiukimlilagindeki degisimlerden kaynaklanmaktadar,
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Sirket’in karlihk durumuna iligkin Szet bilgiler agagida yer almaktadir.

(Bafimsiz (Bafims1z (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis) Gecmis)

10cak- 1 Ocak - 1 Ocak -
(Bin TL) 3LAra.l3  3LAral4  3LArals
Hasilat 5.204.273 6.268.340 5.916.385
Briit Kar 059,332 1.349,969 915.622
Faalivet Kan 847.930 1,207.640 775.043
FAVOK. 1.040.785 1,429,538 1.056.338
Vergi Oncesi Kar 512.357 1.122,525 720.535
Net Dinem Kar 388.145 997011 575.243

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmiy) Gegmis) Gegmiy)
%) 1 Qcak - 10czk- 10cak -

31.Ara.l3 3l.Ara.14 31.Ara.18
Brit Kar Marj 18,4% 21,5% 15,5%
Faaliyet Kar Magj1 16,3% 19,3% 13,1%
FAVOK Marji 20,0% 22,8% 17,9%
Net Dénem Kar Marjt 7,5% 15,9% 9,7%

Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi faiz, amortisman ve vergi Oncesi net kan 2013-2014
déneminde arng trendi gostererek, 1.040.785 Bin TL’den 1.420.538 Bin TL'ye ulagmigtir, 2015
donemindeki FAVOK 1.056.338 Bin TL olarak gergeklegmigtir,

Satis fiyatlars, 2013 yihndan bu yana diinya ¢elik piyasasinin etkileri ile ABD Dolart bazinda
diisiss trendinde olmakla beraber yatinmlann etkisi ile 2013 yilindan 2014 yilina kapasite arti1
ile sang miktarlan artmigtir, 2014 yih sonuna kadar hammadde fiyatlanmn hizli digigi
Sirket’in britt karlihgm olumlu etkilemistir. 2015 yilinm sonunda ise, sati§ fiyatlan hammadde
fiyatlarma gore daha hizli diigis gosterdiginden bitit ve favok karhiify 2014 yihna gére
ditgmiistiir.
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(Bagmsiz (Bsfgimsiz {Bapunsiz
Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis)
(Bin TL) 31.Ara.13 31.Ara.14 31.Ara.l5
Kisa Vadeli Finansal 115152 216892 9.256
Borglar
Uzun Vadeli Finansal
Borglarin Kisa Vadeli Kis. 693.653 556.161 332.199
Uzun Vadeli Finansal 810.786 644.456 489.786
Borglar
Toplam Finansal Borglar 1.61%9.591 1.417.509 831.241
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.243 2474 10.819
Net Borc 1.607.348 1.415.035 £20.422
Tliskili Taraf, Diger Alaclar - 1.014.183 751.026
Iligkili Taraf. Diger Borglar 446,200 569 -
Diizeltilmis Net Borg 2.053.548 401.421 69.396

Kenuya iligkin ayrintils bilgi izahnamenin 10. béliimiinde ver almaktadir,
2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler
Yokitur,

2.1.9. Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
sart olusturan hususlar hakknda aciklama

Yoktur.
2.1.10. Isletme sermayesi beyam

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirecek yeterli isletme sermayesi bulunmakta olup, asagidaki tabloda
yiltar itibanyla igletme sermayesi gésterilmistir.

(Bagimsiz (Bagmsiz  (Bafmsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden

Gegmis) Gecmis) Gecmis)
(Bin TL) 31.Aral3 31.Aral4  31lArals
Dénen Varliklar 2.146.726 2.921.542 2.652.319
Kisa Vadeli Yitkiimliilitkler 1.546.001 1.153,782 034.292
isletme Sermayesi 600.725 1.767.760  1.718.027

Sayfa 9/82




Sirket’in elindeki nakit kaynaklan ve faaliyetlerden nakit yaratma kapasitesi géz oniinde
buhmduruldugunda, Sirket bu izahname imza tarihini miiteakip en az 12 ay igerisinde ortaya
cikacak ihtiyaglan igin yeterli isletme sermayesine sahiptir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 10.4 no’ln maddesinde yer almaktadir.
2.1.11. Yénetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgiler

Sirket, 9 kisilik Yonetim Kurulu tarafindan idare edilmektedir. Yénetim Kurulu Uyeleri, 30
Mart 2015 tarihinde yapilan 2014 ylma iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 1 i sire
ile gdrev yapmak iizere segilmiglerdir,

Yénetim Kuruln Uyesi Girevi

Adi- Soyadi /Ticaret Unvan:
ATAER Holding A_S$. Yanetim Kurule Bagkam ve
(Adina Ali Aydm PANDIR) Murahhas Uye
Erdemir Mihendislik, Yanetim ve Damgmanhk o .
Hizmetleri A S. (Adma Ding KIZILDEMIR) Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
T.C.Bagbakanhk Ozellestirme Idares: Bagkanhg . .
(Adwa Mustafa YURDABAK) Yénctim Kurulu Uyesi
Erdemir Celik Servis Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. o .
(Adina Nihat KARADAG) Yénotim Kurulu Uyesi
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. . _—
(Adina Ertugrul AYDIN) Yonetim Kurulu Uycsi
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.3. . .
(Adina Fatma CANLD Yonctim Kurulu Uyesi
Al Tugrul ALPACAR Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Hakk1 Cemal ERERDI Bagmsiz Yonctim Kurulu Uycsi
Emin Hakan EMINSOY Bagmstz Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 12.1.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.1.12.Bagimsx denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiter

Sirket’in bagimsiz denetimi 2010 hesap doneminden baglanmak izere Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A 8. (A member firm of Emnst& Y oung Global
Limited) tarafindan gergeklegtirilmekte olup, s6z konusu bagimsiz denetim kurulugu $irket’in
30 Mart 2015 tarihinde yapilan 2015 yihna iligkin Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 1
yillhiging yeniden secilmistir.

Unvam : Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim
Sirketi

Adresi : Eski Biiyiikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-59 Kat: 2-3-4
34398 Sanyer/ISTANBUL

Vergi Dairesi : BoBazigi Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi No : 435030 3260
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2.2. Borsada Islem Gérecek Paylara ve Borsada Islem Girmeye iligkin Bilgiler
2.2.1,Sermaye hakkmda bilgiler

Ortaldigmezmm meveut ddenmis sermayesi 2.900.000,000 TL olup, beher payinm
nominal degeri 0,01 TL dir,
2.2.2.Paylara iliskin haklar

Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuan ve TTK hikiimleri dogrultnsunda
agagidaki haklar tannmigtir.

> Sahga aglacak paylar igin ilgili mevzuat uyannca pay sghiplerine tamnmig olan
kardan pay alma bakki (SPKn madde 19)

Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn madde 19)

‘Yeni pay alma hakki (TTK madde 461, kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn madde 18)

Tasfiyeden pay alma hakkl (TTK madde 507)

Genel Kural’a davet ve katilma hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)
Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakki (TTK madde 407 ve 409)

Oy hakk: (TTK. madde 434 ve 436)

Bilgi alma hakki (SPKn madde 14 ve TTK madde 437)

Inecleme ve denetleme hakki (TTK madde 437)

Iptal davasi agma hakki (TTK madde 445451, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar igin SPKn madde 18)

Azmlik haklan (TTK madde 411,412 ve 439)

Ozcl denctim isteme hakla (TTK maddc 438)

Ortakhktan aynlma hakki (SPKn madde 24)

Ortakliktan gikarma ve satma hakki (SPKn madde 27)

YVYVY VVVYVVVYY VY

Konuya iligkin ayrmtih bilgi izahnamenin 20.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.3. Borsada iglem gborecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunnp
bulunmadigma iliskin bilgi

Y oktur.
2.2.4, Paylarm borsada islem gdrmesi hakkinda bilg:

Hissedar sayumzin 500’1 gegmesi sebebi ile Sirketimiz, 6362 sayili Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 16.maddesinin birinci fikrasi uyarinea paylan halka arz edilmis sirket statiisi
kazannug ve Sermaye Pivasasi mevzuatina tabi hale gelmistir.

Sirketimiz hisselerinin BIST A.§. Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda (Serbest Islem
Platformu) iglem gormesi igin Sermaye Pivasasi Kuruluna (SPK) basyurulmas: yédniinde
Yénetim Kurulumuwz 12.01.2015 tanh ve 333 sayili karan almig ve 11.06,2015 tarihinde
hazirlanan izahname SPK iamfindan 02.10.2015 tanhinde orvaylanmigiir, Sirketimiz
sermayesini temsil eden paylann kaydilegtirilmesi ¢aligmalanna araci kurum Oyak Yatinm
tarafindan  09,11.2015 tarhinde baglamlmigar. Odaklanmizin paylarm temsil eden
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ilmithaberlerinin bityiik copunlugu Oyak Yatinm tarafindan teslim alinmms olup, kaydilestirme
ve paylarin BIST A_§. Piyasa Oncesi Tslem Platformu’nda iglem gérmesine ytnelik galigmalar
devam etmektedir.

2.3. Risk Fakttrleri
2.3.1. Ortakhga ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkmdaki temel bilgiler

Sirket, faaliyetlering iligkin olarak sektériin kiiresel kapasite fazlas: ve talep dalgalanmas
sebebiyle ortaya gikan gelik fiyatlanindaki dalgalanmalardan kaynakh risklere, ¢elik iiretiminin
hammaddeleri olan demir cevheri ve koklagabilir komir fiyatlanndaki belirsizliklenn
karhiliklan etkilemesinden kaynakl risklere, déviz kurlanndaki dalgalanmalann i¢ pazardaki
ve ihracat pazarlanndaki rekabeti etkilemesinden kaynaklt risklere ve sektériin dogas: geregi
gevresel risklere maruz kalmaktadar,

Bu konuya iliskin ayrintil: bilgi izahnamenin . béliimiinde yer almaktadur.
2.3.2, Ortakhigm ig¢inde bulundugu sektére iliskin riskler hakkmdaki temel bilgiler

Diinya ¢elik sektdrinde, talebin daraldig kriz dénemlerinde, kapasite fazlahfinin artmasi, bir
taraftan fiyatlan baski altinda tutarken, diger taraftan da rekabet kogullannin keskinlegmesine
neden olmaktadir, Diinyamin en bilyiik ¢elik Greticilezinin bile olumsuz yonde etkilendigi bu
dénemlerde, ahl kapasiteler artmakta ve en dagiik maliyetle gelik iretimi yapabilen ureticiler
daralan talepten azami dl¢iide pay alabilmekiedir.

Demir ¢elik sektériiniin Sirket’in diretim faaliyetlerini yirittiigh ve agirhkl olarak Griinlenni
sattig1 Tirkiye ve Diinya’da kargilagtig) temel riskler ise diigiik kapasite kullanm, ithalat ve
ihracatan kaynakh nskler ve hammagdde pivasalanndan kaynakh risklerdir.

2.3.3, Borsadaiglem girecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’in kontrolii diginda geligebilecck olan pay fiyatt dalgalanmalan, sermaye piyasalan
beklentileri ile genel ekonomik geligmeler, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olusabilecek
degisiklikler gibi pek gok risk faktorii olusabilir.

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altnda olugmast durumunda borsada iglem
goren Sirket paylanmn fiyat digebilir.

Pay sahipleri Sirket’in karma ve zaranna ortak olmaktadidar. SPKn II-19.1 sayih Teblii'ne
gore, paylan borsada iglem goren girketler ilgili kan nakit veya pay olarak dagitma veya
dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbestticler. Bu sebeple, ortaklik kar etse
bile Ortaklik Genel Kurulu kar dagitmama karan verebilir veya Ortakhin temettii 6demek igin
dagitilabilir yeterli kan olmayabilir veya Ortaklik zarar da edebilir.

Islem gorecek ortaklik paylannm degeri kar payt ve sermaye artinmi politikalanndan
etkilenebilir.

2.3.4. Diger riskler haklandaki temel bilgiler

Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altimda clugmas: duramunda STP°te iglem goren
sitket paylarinin fivati olumsuz etkilenerek diigiig gbsterebilir.

Sayfa 12/82




Semaye Piyasasi Kurulu’nun II-19.1 sayili Kar Payi Tebligi'ne gére paylan borsada iglem
goren girketler ile ilgili kan nakit ya da bedelsiz hisse olarak dafitma ya da daBitmadan ortaklik
binyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple ortaklik kar ¢tse bile genel kurulda kar
dagitmama karan verebilir veya ortaklifn temetti Sdemek igin dagitilabilir yeterli kan
olmayabilir, zarar edebilir.

Sirket, iginde bulunduBu sektdre iligkin risklere ilave olarak faaliyetlerinden dolay1 gesitli

finansal nisklere mamz kalmaktadir. Bu riskler; pivasa riski, kredi riski, faiz oram ve likidite
riskidir. Sirket maruz kaldig: risklerden dolay tiirev finansal araglardan faydalanmaktadir,

Kredi Riski

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Sirtket’in maruz kaldigi azami kredi riski agagida gosterildidi
sekildedir,

N . Tiirev
31.12.2015 Tiecari Alacaklar Diger Alacaklar Banka Finansal
®in TL) Digkili| Diger Iligkili| Diger | Mevduat| Araglar
Raporlama tarihi

itibanyla maruz kalinan 300,230 145,481 751,026 15907 10.819| 63.096
azam kaedi riski

Azami riskin teminat, vs
ile giivenice altina almmug | 288.789| 138.396( 751.026
kismu

Likidite Riski

31 Arsalik 2015 tarihi itibaniyla Sirket’in maruz kaldssy likidite riski agafida gosterildigi
sekildedir,

31.12.2015 Defter Uyami‘?gm‘;

(Bin TL) Degeri Cikislar Toplamu

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 1.138.049 1.173.778

Finansal bor¢lar 831.241 265.921

Ticari borglar 241,912 242,961

Diger borglar ve yitkimlilikler 64,396 64.896
Pivasa Riski

Piyasa riski faiz oranlannda, kurlarda meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek
degisimlerdir,
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Yabanci Para Riski

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyla yabane: para riski olugturacak énemli finansal araglar

agagndakl gibidir;

31.12.2015 (Bin TL) TL Karsthi TL Avro| Japon Yeni

Parasal finansal varhiklar 4,741 1.548 981 2,910

Dénen varhklar 237.232 59,708 55.8608 -

Toplam Varlklar 241.973 61.256 56.849 2910
Tican borglar 166.138 154,019 3.814 -
Finansal yiikiimlilitkler 493,885 385437 28.903 653.971

Kisa Vadeli Yiikomlilikler 660.023 539.436 32717 653.971
Finansal yitkimlilikler 326.922 209.347 32.047 653.778

Uzun Vadeli Yitkimliliikler 326.922 209,347 32.047 653.778

Toplam Yiikémliilikler 986.945 748.803 64.764 1.307.749

Net Yabanct Para

Varhk/Yiikamlilliik Pozisyonu (744.972)| (687.547) (7.915)| (1.304.839)

Parasal Kalemler Net Yabanta

Para Varlik/Yiikiim. Pozisyonu 675.345| (521.211) (38.350) | (1.304.839)

Faiz Riski

Sirket degigken faizli (rotatif) banka kredileri dolayisiyla faiz oram riskine maruz kalmaktadir.
31 Arahk 2015 tarihi itibanyla faiz oranmi 100 baz puan yitksel/dasiik olsaydi ve difier tiim
degiskenler sabit kalsayds, vergi dncesi kar 2.496 Bin TL daha digiik/yitksek olacakil.

Sermaye Riski

Sirket’n 31.12.2015 ve 31.12.2014 dénemlerine iliskin sermaye riskleri agafidaki tabloda

ghsterilmigtir.

(Bin TL) 31.Ara.l4 31.Arals
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.474 10.819
Topiam Finansal Borglar 1.417.509 §31.241
Net Borg 1.415.035 820.422
1liskili Taraf, Diger Alacaklar 1.014.183 751.026
Iligkili Taraf. Digcr Borglar 569 -
Diizeltilmis Net Borg 401.421 69.396
Diizeltilmis Ozkaynaklar 5.605.046 6.658.938
Odenmig Sermaye 2.900.000 2.900.000
Diizelt. Net Borg/ Diizelt. Ozkaynak Oram T% 1%

Diizeltilmis Gzkaynaklar finansal riskten korunma fonu ve aktileryal (kayp)/kazang fonu
cikanlmak sureti ile hesaplannigtir,

* “Net Borg/Toplam Ozkaynak™ oraninin eksi deferde olmas, sirketin nakit fazlasi olduguau
gastermektedir.
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Sirket paylanmin BISTde islem goren degeri, ortaklik faalivetlerinden bagimsiz olarak genel
pivasa kosullan ¢ercevesinde dalgalanabilecei gibi, ortakhifin faaliyet sonuglanndan, finansal
durumundan, temettii ve sermaye artinm politikalanndan etkilenebilir.

Konuoya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 5, bilimiinde yer almaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagmsr denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bag
denctginin adh soyadn:

Sirket’in bagimsiz denetimi 2010 hesap déneminden baglayarak Ganey Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§. (A member firm of Emst & Young Global
Limited) tarafindan gergeklestirilmektedir.

Unvant : Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim$irketi

Adresi : Eski Biiylikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 I); 54-57-59 Kat: 2-3-4
34398 Sanyer/ISTANBUL

Vergi Dairesi . Bofazigi Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi No : 435030 3260

Sormumlu Denetgi : Metin Canogullan (31 Aralik 2014 ve énceki ddnemler)

Ethem Kutucular (31 Arahk 2015 dénemi)

3.2. Bagmsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, girevden ¢ekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim firmasindaki gérev degisikligi sonucu 1 Ocak 2015 tarihinden gegerli
olmak tizere denetimden sorumlu denetgi degigmistir.

4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal durum tablolanna iligkin bilgiler agagida ver aimakiadir.

(Bagimsiz (Baiimsiz (Bazimsiz
Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmis) Gecmis) Gegmis)

31 Arabhk 31 Arahk 31 Aralik

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL.

Dénen Varhklay 2.146.726 2.921.542 2.652.319
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,243 2474 10.819
Ticari Alacaklar 540.420 539.054 445.720
Diger Alacaklar 4.027 1.017.820 752.897
Stoklar 1.566.027 1.336.379 1.392.115
Diger Dénen Varlikdar 24,009 25815 28.327
Duran Varliklar 4.745.247 5.010.466 0.216.997
Maddi Duran Varliklar 4.530.660 4.812.193 6.000.209
Maddi Olmayan Duran Varliklar 104112 111433 139.195
Diger Duran Varhklar 110.475 86.840 77.593
TOPLAM VARLIKLAR 6.591,973 7.932.008 8.869.316
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(Bagunsz (Bagmmsez (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gepmis) Gegmis)

31 Arabk 31Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Kisa Vadeli Yiildimliiliikler 1.546.001 1.153.782 934,292
Finansal Borglar 808.805 773.053 341455
Ticari Borglar 206.993 176.772 241,912
Diger Bosglar 448.719 12372 13.344
Dénem Kan Vergi Yikiimltligi - 72461 206.438
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikder 81.484 119.124 121.143
Uzun Vadeli YilkiimHiliikler 1.199.869 1.239.354 1.339.911
Finansal Borglar 810.786 644.456 489.786
Caliganlara Saglan Fayd.iligkin Kars. 166.579 204.278 205.385
Ertelenmis Vergi Yiliimlaliikleri 211.133 366.879 623.440
Diger Uzun Vadeli Yiikiim, 11.371 23.741 21.300
Ozkaynaklar 4,146,103 5,538.872 6.595,113
TOPLAM KAYNAKLAR 6.891.973 7.932.008 8.569.316

Sirket’in karlihk tablolanna iligkin bilgiler asafida yer almaktadir,

(Bagimsiz  (Bafimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmiy) Gegmis)

1 Ocak- 1Oc¢ak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Hasilat 5.204.273 6.269.340 5016.385
Satiglann Maliyeti {-) (4.244.941) (4.919.371) (5.000.763)
BRIIT KAR 959,332 1.349.969 915.622
Pazar, Sang ve Dagit. Gid, () (42.175) (57311 (59.360)
Genel Yénetim Giderleri (-) {61.076) (70.741) {110.198)
Arastirma ve Gelis. Gid. (-) (486) (811) (122)
Esas Faal. Diger Gelirler 53.864 48,197 77.093
Esas Faal. Diger Gid. (-) (54.529) (61.657) (47.992)
FAALIYET KARI 347.930 1.207.640 775.043
Finansal Gelirler 39.858 47.686 258.172
Finansal Giderler (=) (375.431) {132.801) (312.630)
VERGI ONCESI KAR 512357  1.122.525 720.535
Vergi Gideri (124.212) (125.514) (145.292)
- Dénem Kur. Vergisi Gid. - (72.461) (206.438)

- Ertelenmis Vergi Gideri (124.212) (53.053) 61,146
NET DONEM KARIL 388.145 997.011 575.243

“Yatirtmel, yatrim kararimi vermeden dnce Sirket’in finansal durom ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrmth bilgilerin yer aldifi is bu izahnamenin 10 ve 19 no’lu
baliimlerini de dikkate almahdir.”
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5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ortakliga ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ortakliga ve faaliyetlerine iligkin temel niskler asagida agiklanmaktadir:
Celilk Talebi ve Arzinda Yasanan Dalgalanmalar:

Celik talebi ve arzinda yasanan dalgalanmalar Ornaklhk kazanglanm o&nemli sekilde
etkilemektedir. Sanayinin temel girdilerinden olan celik, otomotivden ingaata biitiin énemli
sektorlerde kullamlmaktadir. %70 seviyelerinde seyreden gelik girketlerinin kiiresel kapasite
kollanim oramt dolayisiyla yasanan arz fazlasi ve aym zamanda kiiresel ekonomideki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenen gelik talebi sebebiyle gelik fiyatlan dalgall bir seyir
izlemektedir. Celik fiyatlanndaki ani dalgalanmalar Ortakhfm faaliyet karlannmm da
dalgalanmasina sebebiyet vermektedir.

Hammadde Fiyat Riskleri:

Celik Giretiminin temel hammaddelen olan demir cevheri ve koklagabilir kmiir fivatlanndalki
ani fiyat degisiklikleri karlihklan etkilemektedir. 2008 ytlinda yaganan kiiresel krize kadar uzun
vadeli kontratlarla satin alinan demir cevheri ve koklagabilir kémiir spot olarak veya li¢ ay1
agraayan kisa vadeli kontratlar ile satin alinmaya baglamigtir. Son donemde emiia fiyatlannda
yasanan dalgalanmalar sonucunda demir cehveri ve koklagabiliv kémir fiyatlannda da sert
dalgalanmalar yaganmakta ve bu dalgalanmalar karliliklarda da dalgalanmalara yol agmaktadar.

Déviz Kurlart ve Pariteler fle lgili Riskler:

Sirket doviz kurlarndaki degigimlerden kaynakl risklere maruz kalmakiadir. §irket’in
fonksiyonel para birimi, 1 Temmuz 2013 tarthinden gegerli olmak iizere ABD Dolan olarak
degistirilmigtir. TL/ABD Dolan paritesinde yaganan dalgalanmalar ortaklhifin fonksiyonel para
biriminin ABD Dolan olmas: sebebiyle pozisyon nski yaratmasa da Griinerin afirlikl olarak
yurtigi pazarinda satilmas: sebebiyle migterilerin ve ¢elik titketicilerimin talebini olumsuz
yonde etkileyebilmektedir. Buna ilave olarak ABD Dolan/Avro paritesindeki diigiig $irket’in
hem Avrupa bolgesine satiglarim etkilemekte hem de bu bdlgeden Tiirkiye’ ye olan yass) mamul
satislanni daba rekabetgi hale getirdiinden yurtiginde rekabeti artirmakta ve karlihig1 negatif
olarak etkileyebilmektedir. Buna benzer olarak onemli tutarda yvass: gelik ithalatinin yapildig:
Rusya ve Ukrayna’min para birimlerinin ABD Dolarnt karsisinda zayiflamas: da Rus ve
Ukmaynal iireticilere Tiirtkiye pazannda rekabet avantaji yaratmakta ve Sirket’in karhiliklann
olumsuz yénde etkilemekiedir.

Cevresel Riskler:

Sitket’in iginde bulundugu sektoriin dogasi geredi tesislerin yaratabilecegi ¢evre kirliligi
sebebiyle ¢evresel diizenlemelere iliskin potansivel vaptunmlardan kaynakh riskleri de
bulunmaktadhr,

5.2. Ortakh@m ig¢inde bulundugu sektore iligkin riskler:

Dinya ¢elik sektdriinde, talebin daraldiga kriz dénemlerinde, kapasite fazlalifinin artmast, bir
taraftan fiyatlar: bask: altinda tutarken, difer taraftan da rekabet kogullannin keskinlesmesine
neden olmaktadir, Dimyanip en bilyiik gelik {ireticilerinin bile olumsuz yonde etkilendigi bu
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dénemlerde, atil kapasiteler artmakta ve en diigiik maliyetle gelik Grefimi yapabilen fireticiler
daralan talepten azami dlgiide pay alabilmektedir.

Demir gelik sektdriiniin Sirket’in aretim faaliyetlerini yiirittizgii ve agirlikl olarak iiriinlerini
sattif1 Tiirkiye ve Diinya’da karg:lagtiy temel riskler agagidaki gibidir:

a) Diigik Kapasite Kullanim:

Worldsteel verlerine gore 2000 yilinda 834 milyon ton/yil olan kiresel ham gelik iiretimi ise
2014 yili sonu itibariyle %95 artarak 1.636 milyon tonfyl seviyesing ulagmugtir, Yine aym
dénemde kiiresel ham gelik kapasitesi de %93 artig gostererck 2 milyar ton seviyesini agmigtir.
Bu dénemde &zellikle Cin’de kaydedilen 771 milyon tonfyil kapasite artigt hem diretim hem
kapasite artiginda belirleyici olmugtur. Emtia fiyatlarindaki diigik seyir ile beraber kiiresel ham
gelik kapasite kullanin oram 2015 yilinmn ilk alt aybk déneminds %672,2°ye gerilemigtir.

Tiirkiyve son yillarda yapilan kapasite yatirimian ile yaklagik 50 milyon tonluk ham ¢elik {iretim
kapasitesine kavugmugtur. Bununla beraber demir cgvherinden iiretim yapan $Sirketimiz gibi
yitksek kapasite kullaumu ile iiretimlerm devam ettiren entegre tesislere kiyasla hurdadan
dretim vapan elektrik ark ocagi kullanan ureticilerin yitksek hammadde maliyetleri sebebiyle
ithalat ile rekabet giiglerinin zayiflamas: ve ig titketimin beklenen seviyede artig géstermemesi
sebebiyle kapasite kullamm oranlanmin %33 sevivesinde kaldifn gézlemlenmektedir. Dig
taleple ilgili bir diizelme veya i¢ talepte yerli iiriinlere bir kayma olmadifi stirece Turkiye gelik
sektoriindeki eletrik ark ocagiyla iiretim yapan tesislerden kaynakl: diigiik kapasite kullanim
sorununun devam etmesi beklenmektedir.

b) Ithalat ve ihracat Pazarmdaki Geligmeler:

Turk gelik fireticileri tarafindan &zellikle 2000 yilindan itibaren yogun bigimde ithalat yapilan
vass1 ve vasifh ¢elik {irin kapasitelerimi artirmaya ydnelik vatinmlar yapilmaktadir,
Gergeklestirilen yatimmlara istinaden Tirkiye yassi iriin kapasitesi agisindan kendine
yetebilecek seviyeye gelmig olmasmma ragmen Tiirkiye vass: gelik tiketiminin énemli bir kism
halcn ithal Giriinlerle kargilanmaktadir. Urctim kapasitosindeki artiga rafmen entegre tesislerde
ve kendi madencilik faaliyetleri ile iiretim yapan yabanc fireticiler, zellikle hurdadan iretim
yapan yerh iireticilere karg sagladiklan malivet avantap sebebiyle Tiirkiye deki pazar paylanni
korumaktaditlar.

Ithalat pazanndaki bu gelismclorc ilave olarak kiircscl dlgoktc olusan énemli dizeydeki
kapasite fazlasm Tirkiye pazarina olan ithalati artirdigi gibi ihracat pazannda da rekabetin
arimasina neden olmaktadir. Bagta Uzakdogulu iireticiler olmak iizere kapasite fazlas: bulunan
reticilerin Tiirkiye’nin gelik konnsunda ana ihrag pazarlann olan MENA ve AB iilkelerinde
faaliyetlerini artirdiklart gézlemlenmektedir. Avnica Tiirk vreticilerin biiviik oranda hammadde
ithalatina bafimli olmalan sebebiyle ortaya ¢ikan maliyet dezavantajlan ve yogunlagan kiiresel
rckabet sebebiyle iilkelerin kendi gelik sektorlerini korumaya yonelik tedbirder almalan
sonucunda dniimizdeki dénemde celik iireticilerinin dig ticarette pazar kayiplarimn artacagi
tahmin edilmektedir.

¢) Hammadde Riskleri:

Diinyanuin en biiyiik 8. gelik iireticisi olan Tiirkive, gelik firetiminde kullamlan demir cevheri,
koklagabilir kémiir ve hurda bakimindan ithalata bagimhdir. Bu nedenle tedarikgi iilkelerde
yaganan gelismeler sektére dogrudan vansiyabilmektedir. Ayrica son dénemde iilkelerin kendi
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demir gelik iireticilerini korumak amaciyla aldiklan tedbirlerin baginda gelen hammadde
tedbirleri de Tiirk fireticilerin hammadde temininde sorun yasamasina neden olmaktadtr.

5.3. Borsada iglem glirecek paylara iligkin riskler:

Sirket hisselerinin BIST’de islem géren degeri, ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz olarak genel
pivasa kogullan gergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin faaliyet sonuglarmdan, finansal
durumundan, temetill ve sermaye artinm politikalanndan etkilenebibr.

Pay sahiplen temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar pay1 (Temeitil) geliri: Sitketlerin yisonunda elde ettikleri kann dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa girketleri kari nakden veya temettiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ihrag ederek dagitabilir.

2. Sermaye kazanci: Zaman iginde payin degerinde meydana gelen arhgtan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasalannda
yaganacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyatt diigebilir.

Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda olugmas) veya sermaye piyasas
kogullarinin kotilegmesi durumunda Sirket paylannm fiyat diigebilir.

Paylarm kar payi gelirine iligkin riskler:

Senmaye piyasast mevzuati dghilinde kar payl dagmum iglemlen gergeklestinilir, Sirket zarar
sttigi dénemlerde kar payr dagitilamayacaBindan, kar payi gelini elde etmeme riski vardir,
Ayrica kar olugsa bile Sirket’in gegmig yillar zaran olugtufunda bu zararlar mahsup edilinceye
kadar Sirket kar dagihmi yapamayacaktir, Sirket kar payr dagituni 1¢in éncelikle gegmis yallar
zaran tutarlanm kapatmas: gerekmektedir. Aynca dagitilabir kar olsa bile sermaye piyasasi
mevzuatt uyannca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusanda karar verir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklann kar pay:
alamama riski vardir.

Paylarin sermaye kazancma iliskin riskler:

Sirket’in finansal performansmun beklentilerin altinda olugmas veya semmaye piyasas:
kosullarnin kétillegmesi durumunda Sirket’in paylanmn fiyati diigebilir. Yatinmalar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirtm karan almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde,
stz konusu bakiyeye payr oramnda istirak eder. Ortaklik™in tasfiyesi halinde ancak diger tim
alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir Gdeme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:
Sirket’in paylan SiP'te iglem gorecek olup, Sirket paylannmn degeri, Sirket’in kontrolil diginda
geligebilecek olan ekonomik, finansal dalgalanmalar, sermaye piyasalan beklentileri ile genel

ekonomik gelismeler, sirketin tabi oldugu yasal mevzuaita olusabilecek degisiklikler gibi pek
gok risk faktorinden etkilenebilmekiedir,
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Sirket'in finansal performansimm beklentilerin altmda olugmas: durumunda S{P’te iglem géren
sitket paylannin fiyat olumsnz etkilenerek diigiis gosterebilir.

Pay sahipleri Sitket’in karina ve zararinz ortak olmaktadirlar. Pay sahipleni Sirket’in tasfive
edilmesi sonucunda elde bakiye kalmas: halinde, séz konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda
igtirak ederler. Ortaklifin tasfiyesi halinde ancak diger tim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra kahirsa kalan tutar tizerinden pay sahipierine paylan oramnda bir Sdeme
yapilabilir,

Semmaye Piyasas Kurulu’nun I1-19.1 sayili Kar Pay1 Teblifi’ne gbre paylan borsada iglem
goren girketler ile ilgili kar nakit ya da bedelsiz hisse olarak dagitma ya da daguimadan ortaklik
biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple ortakhk kar etse bile genel kurulda kar
dagitmama karan verebilir veya ortakligin temetti 6demek igin dagihlabilir yeterli kan
olmayabilir, zarar edebilir. :

Islem gorecek ortakhk paylanmin deferi temetti ve sermaye arinm politikalanindan
etkilenebilir.

Sirket, i¢inde bulundufu sektdre iligkin risklere ilave olarak faalivetlerinden dolay: gesithi
finansal risklere maruz kalmaktadir. $irket’in knllandig: baglica finansal araglar nakit, banka
kredileri, kisa vadeli ihracat kredileri, aynica direkt olarak faaliyetlerinden ortaya ¢ikan ticari
alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir. Sirketin kullamlan bu finansal
araglardan kaynaklanan risklere maruz kalmasi séz konusudur, Bu riskler;

Kredi riski

Finansal aracin taraflardan birinin sézlegmeyve bagl yilkamliloklerini yerine getirememesi
nedeni ile Sirket’e bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanmaktadir. Sirket
mevout faaliyetlerini viiriitirken vadesi gelen yikiimlialiklerini yerine getinuek i¢in alacak ve
hazir degerlerini kullanarak bu yikkimliliklerini yerine getimesi gerekmekiediz, Bu
vitkiimliililklerini yerine getirememesi durumu firma igin kredi riski olugmasina neden olur.

Sirket’in kullandigx baglica finansal araglar bankadaki mevduat, tirev finansal araglar, ticari
alacaklar ve diger alacaklardir, Sirket’in kullamlan bu finansal araglardan kaynaklanan risklere
maruz kalmasi séz konusudur.

Ticari alacaklar, cesitli sekidrlere ve bolaelere dagilomg gok biiyiik sayida miigterileri
kapsamaktadir. Bir veya bitka¢ mugteride risk yoBunlagmasi yoktur. Ticari alacaklarin
gogunlugu banka teminat mektubu ile teminat altna alimmugtir. Miigterilerin ticari alacak
bakiyeleri iizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir. $irket’in, herhangi bir
miisteriden kaynaklanan dnemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Sirket 'in ticari alacaklar: ile ilgili maruz kaldifs riskler ve teminat altina almmig kistmiari ile

Y L]

igili bilgiler “Ek_3_Finansal Araglarden Kaynaklanan Risklerin Niteligi "nde belirtilmistir.
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Faiz oram riski

Faiz oran riski; faize duyarl varliklar ve borglann farkli zaman veya miktarlarda itfa olmalan
veya yeniden fivatlandirdmalarn strasinda, faiz omanlanndaki defigim nsking maruz
kalinmasidir.

Sirket, finansal bor¢lanmalarm sabit ve degisken faiz oranlanyla yapmaktadur,

(Bagmsiz (Bagimsxz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis)  Gegmis) Gegmis)
(Bin TL) 31.Aral3 3lAra.l4 31.Ara.15
Kisa Vadeli Finansal Borglar 115.152 216.8392 9.256
Uzun Vadeli Finansal Borglann
Kisa Vadeli Kismlart 693.653 556.161 332199
Uzun Vadeli Finansal Borglar 810.786 644,456 489,736
Finansal Borclar 1.619.591 1.417.509 831.241
Sabit Faizli Finansal Borglar 277.938 416.514 106.518
Degigken Faizli Finansal Borglar 574.408 541.646 502.320
Finansal Riskten Korunma Amacgh
Stzlesmelerle Faiz Oranlan 767.245 459.349 222403
Sabiflenen Finansal Borglar
Finansal Borglar 1.619.591 1.417.509 831.241

Faiz cranlarmda ABD Dolari ve AVRO igin %0,50, Japon Yeni i¢in %0,25 ve Tiirk Liras: igin
%]1,00 artig/azaliy olmasi durumunda yillar itibanyla net karlar agagidaki tutarlar kadar daha
diigik/yitksek olacaktt.

(Bin TL) 31.Aral3 31.Arald 31.Aral5
Faiz Duyarlilik Analizi 2,757 2.546 2.496

Pivasa riski

Piyasa riski, pivasa fiyatlarmda meydana gelen deBisimler nedeni ile finansal aracin gergege
uygun deferinde veya gelecekteki nakit akiglannda bir igletmeyl olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmas: riskidir, Bunlar yabane: para (kur) riski ve faiz oram riskidir.

Yabanc: para (kur) riski; yabanci para varliklar, yiikimlolitkler ve bilango digi yiskiimliilikklere
sahip olma durumunda ortaya ¢ikan ve kur harcketlerinden kaynaklanacak etkilere
denmektedir.

Sirket’in faaliyetlerini gergeklegtirdigi ekonomik gevrenin gegerli para birimi ABD Dolan
oldupundan finansal tablolarimi bu para biriminden hazirlamaktadir. Dolayisi ile ABD
Dolan’ndaki degisimlerin finansal tablolar iizerinde kur fark etkisi bulunmamaktadir. Bununla
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beraber faaliyetleri nedeni ile Sirket, Tiirk Liras1 ve Avro déviz kurlanndaki degigiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Agagidaki bilgiler Sirket’in, TL, USD, Avro ve Japon Yeni kurlanndaki %10’luk (+/-) degigime
olan duyarlihgm géstermekiedir. Kullamian % 10°luk oran, kur riskinin st diizey yonetime
Sirket iginde raporianmas: sirasmda kullamian oran olup, ydnetimin déviz kurlannda bekledii
olasi degisikligi ifade eder.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurarla gevrilmigtir:
2,9076 TL=ABDS$ 1, 3,1776 TL= Avro 1 ve 0,0241 TL=JPY 1

vergi ve kontrol giicil olmayan paylar

éncesi kar/(zarar)
31 Arahk 2015 Yabane1 paranin Yabanci paranin
(Bin TL) defer kazanmast deger kaybeimesi
1- Tiirk Liras1 net varhik / yikoimliilok (68.755) 63.755
2- Tiiek Liras: riskinden korunan kisim (-) 6.818 (6.813)
3~ Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Liras: net etki (1+2+3) (61.937) 61.937
5- ABD Dolan net varlik / yiikiimliiliik - -
6- ABD Dolani riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
&- ABD Dolar1 net etki (5+6+7) - _
9- Avro net varhik / yitkiimliilitk (2.515) 2515
10- Avro riskinden korynan kisim (-) 3.342 (8.842)
11- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) 6.327 (6.327)
13- Japon Yeni net varlik / yikimlilik (3.142) 3.142
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim {-) - -
15- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etld (13+14+13) (3.142}) 3.142
TOPLAM (4-+8+12+16) (58.752) 58.752

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiilimliiliklerini yerine getirememe veya nakit
akimlannda alacak/yikimliilik eslesmelerini yapamama riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar, calkantilar veya genel ekonomik fonlama kaynaklannin azalmas: likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilmekiedir,

Likidite riski tablolar

ihtivatl: likidite riski yonetimi, yeterli Sigiide nakit tuimay, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarnm kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarnm kapatabilme giiciini ifade eder.
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Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiikksek kalitedeki kredi saglayicilanmin  erngilebilidiginin  siirekli kilmmast suretiyls

yonetilmektedir,

Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilim agagidaki
tabloda gésterilmektedir. Gelecek donemlerde yiikiimiulikler 0zerinden ddenecek faizler de
agagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

Sizlesme
uyarmnca nakit
31 Aralk 2015 glaglar 3 aydan 3-12 1-5wl
{Bin TL) Defter toplann lasa ay arasi arvas
Stzlesme nvarinca vadeler degeri  (LHIHOIHIY) M (1) dm
Tiirev olmayan finansal yikiimlilikler
Banka kredileri 831241 865.921 21.939 335710 508.272
Ticari borglar 241912 242961 242961 - -
Diger borglar ve yiik, 64.896 64.896 64.896 - -
1.138.049 1,173.778  329.796 335.710  508.272
Tiirey finansal yiilkimliikiikler
Tiirev nakit girigleri 63.096 201.439 - 55952 145487
Tiirev nakit gilaglan (39.272) {244.197 - (55.020)0 (189.171
23.824 (42.758) - 932  (43.690)
Sermaye Riski:

Sermaye riski, “Toplam Diizeltilmig Net Borg / Toplam Diizeltilmis Ozkaynak” oram olarak
izlenir, Diizeltilmis net borg; toplam borg tutarindan (kisa ve uzun vadeli finansal borg ve
yikimlillikler: igerir) nakit ve nakit benzeri degerler ile iligkili taraflardan ticari olmayan
alacaklarin ve borglarm diizeltilmesiyle elde edilmektedir.

Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12 2013 yillarinailigkin sermaye riski agagidaki tabloda
gostenlmistir.
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(BaZimsz (Bagimsiz (Bafhimsz
Denetimden  Denetimden Denetimiden
Gegmig) Gegmis) Gegmis)
{(Bin TL) 31.Ara.13 31.Aral4 31 Aralls
Kisa Vadeli Finansal Borglar 115.152 216.892 9256
gj;‘;;ﬁ]dg::j‘gﬂﬁ - 693.653 556.161 332.199
Uzun Vadeli Finansal Borglar 810.786 644.456 489,784
Toplam Finansal Borglar 1.619,591 1.417.509 8§31.241
Makit ve Nakit Benzerleri 12.243 2474 10.819
Net Borg 1.607.348 1.415.035 820.422
1ligkili Taraf. Diger Alacaklar - 1.014.183 751.026
Nigkili Taraf. Diger Borglar 446.200 569 -
Diizeltilmig Net Borg 2.053.548 401.421 69.396
Ozkaynaklar 4,146,103 5.538.872 6.595.113
Aktiieryal Kazang Fom 33416 60.420 51.765
Finan. Riskten Korunma Fonu 9.205 5.754 12.060
Diizeltilmis 6zkaynakl ar 4.188.724 5.605,046 6.658.938
Toplam Kaynaklar 6.242,272 6.006.467 6.728.334
g::::::ﬁ:z getzk:;l::lj( Oranx 49% 7% 1%
Toplam I¢indeki Diizeltilmis
Net Borg / Ditzeltilmiy 33/67 7193 1/99
6zliaynaklar Dafihms

(%) Dizeltilmis Szsermaye finansal riskien korunma foru ve aktiieryal (kayp)kazang formu

cikariimak sureti ile hesapiannugtir.

6. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER
6.1. Ortaklik hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ortakhgm ticaret unvan:

Iskenderun Demir ve Celik Anonim $irketi

6.1.2. Ortakhgm kayith oldugu ticaret sicil madiclGgii ve sicil numarast:

Iskenderun Ticaret ve Sicil Miidirligi — 1599

6.1.3. Ortakhm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngbriilen siiresi:

iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi, 12.11.1968 tarihinde siiresiz olarak kurulmustr.
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6.1.4. Ortakhm tabi oldufu mevzuat, ortakhifm kayith merkezinin ve fiili yénetim
merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralar::

_Ticaret Unvam : Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi
Merkez/Fabrika : Karayilan Mahallesi 31319 Iskenderun - Hatay
Kurulug Tarihi :12.11.1968
Bagl Bulundugu Ticaret Sicil Madirliga : Iskenderun Ticaret ve Sicil Memurlugu
Ticaret Sicil No : 1599
Tabi Oldufiu Yasal Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalan
Siireli Olarak Kuruldu Ise Stresi : Stresiz
Esas Sozlegmeye Gore : Uzun ve Yassi Demir Celik Mamulleri Uretimi
fsletme Konusu ve Satis1
Telefon - 0326 758 40 40
Faks : 0326758 38 38
E- Posta : info@isdemir.com.ir
Web Sitesi : www.isdemir.com.tr

6.1.5. Ortakhk faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Ulkemizin kunulug tarihi itibari ile figiinett, uzun drin (kiititk, kangal) tiretim kapasitesine gore
ise en bityik entegre demir ve ¢elik fabrikas: olan Isdemir, 2008 yihinda devreye aldig1 3,5
milyon tonfyil sicak haddeleme kapasitesi ile Tiirkive'nin nzun ve yassi @iriin iireten tek entegre
tesisidir. Isdemir, 12 Kasim 1968 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis, 19 Kasim 1968 tarihli
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmug ve 3 Ekim 1970 tarihinde Turkiye'nin gineyinde
Akdeniz kiyisinda, Iskenderun'a 17 km mesafede, Payas (Yakacik) yoresinde kurulmustur

1975 yihinda 1,1 milyon ton/yil gelik blum uretim kapasitesi ile igletmeye ahnan Isdemir,
yapilan 1. tevsiatla 1985 yilindan itibaren 2,2 milyon tonfyil liretim kapasitesine gikanlmigtir,
Uluslararas: kalite standartlannda pik, blum, kitak, ingaat geligi gibi vzun mamul iiretikmesi
amacryla kurulan isdemir tesislerinde kok - sinter - yiiksek firin - ¢elikhane - siirekli dokiim ve
sicak haddcleme proscsleriyle éirctim yapilmaktadir, Uriinler ig piyasa yamnda bagsta Giiney
Avrupa ve Orta Dogu iilkeleri olmak iizere tim diinya {tlkelerine ihrag edilmekiedir. Yapilan
Modermizasyon ve Dénitgiim Yatinmlan ile uzun firiinlerin yam sira Agustos 2008 tarihinden
itibaren yasst firtin firetimine de baglanmistir. Isdemir'in esas firiin gaminda kiitiik, kangal, slab,
sicak haddelenmig rulo ve levha bulunmaktachr. Buiiriinlerin yanu sira iiretim proseslerinde kok
komiirit, oksijen, azot, argon, amonyum siilfat, granitle ciiruf, katran ve benzol gibi yan airtinler
de elde edilmektedir.

Isdemir hissclerinin tamarmi Qzellegtirmo Idarcsi BagkanlhiSi tarafindan, 31 Ocak 2002 tarihli
Hisse Devir Sézlesmesi ile Isdemir'de yass: iiretime gegilmesine yonelik yatimmlanin yapilmas:
gath ile Erdemir'e devredilmistir, Erdemir hisse senetlerinin %46,12'si (Ozcllestirme Idaresi
Bagkanligr'nn sahip oldugu hisselerin tamamz), Ozellestirme Yitksek Kurulu'nun 01.12.2005
tarih ve 2005/140 sayih karan doZrultusunda; 27 Subat 2006 tanthinde hisselerinin tamam
OYAK'a ait olan- ATAER Holding A.S.'ve devredilmis olup, sézkonusu devirle beraber
Isdemir, OYAK gatrs1 altinda faaliyet gostermeye baglamistir. Halen Isdemir hisselerinin
%495,07'si Erdemir'e, %4,93'i1 ise diger hissedarlara aittir.
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Strekli gelismeyi, yeni teknolojiler kullanarak gevreyve olan duyarlilig: ile tiriin ve hizmetlerde
fark yaratmay: ana ilke kabul eden Isdemir'de, 2003 yiti igerisinde planlanan ve 2004 yth
igerisinde baglayan Modemizasvon ve Déntigiim Yatirimlar: tamamlanarak baglangigta 2,2
milyon ton/yil olan siv1 ¢elik kapasitesi 5,3 milyon ton/yil seviyesine gikanlmig olup agirhkh
olarak yass1 mamul iretiminin yamsira uzun inin Gretimi de yapilmaktadir. Modernizasyon ve
Déniigiim Yattnmlan nin tamamlanmas) sonrasinda Isdemir sivi gelik kapasitesi bakamindan
Turkiye’nin en bityiik demir gelik firetim tesisi haline gelmigtir.

6.2. Yatirumlar:

6.2.1, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ortakligm
tinemli yatirimlari ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2002 yilinda baglatmig oldugu Modemizasyon ve Déniigiim Yatinmlan kapsaminda,
2011 yili sonuna kadar toplamda yapmis oldugu harcama tutan 4.298.621 Bin TL’dir,
Modemizasyon ve déniisim yatinmlan i¢in 1.150.580 Bin TL yatinm kredist kullamlmas,
gerive kalan yatirim tutan ise 6zkaynaklar ile finanse edilmigtir.

Finansal tablo dénemleri itibari ile yapilmig harcamalarm 6zeti agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Toplam Yatirim Harcamalan 84,548 143.149 280.590
Kok - Sinter - Yiiksek Firin Yatinmlan 12951 12.187 132,913
Celikhane, Siirekli Dkiumler Yatirmmlar 4,493 9.349 309
Haddehane Yatunnlan 2314 12.438 218
Enerji Yatinmlan 1.577 3.033 34.292
Cevre Yaunmlan 5.824 9.564 15.538
Sabit Kaymet Ilaveleri ve Diger Yatnmlar 56.889 96.578 97.320

2012 yilmdan baglayarak yaplan yatinm harcamalan igin toplam 267.616.000 TL kred:
kullamlmuistir. Bu krediler kullamm amaa itibariyla yatinmlara dzel olmayip uzun vadeli
kredilerle yaratilan fonlardan yatuunlara yonlendirile™n tutarlan ifade etmektedir, Bu
yatinmlarm kalan nakit ihtiyac: dzkaynaklar ile kargilanmigtir,

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibanyla vatirmlanna iligkin detay bilgiler “Ek_4_Yatirim
Harcamalary”nda belirtilmigtir.

6.2.2. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirmlarmm nitelifi, tamamlanma derecesi,
coBrafi dagihin ve finansman gekli hakkmda bilgi:

Sirket’te bir taraflan tesis kapasitelerinin en etkin ve verimli kullanimina yonelik galismalar
siirdiirillitrken, diger taraftan yeni yatinmlar igin ¢aliglmaktadir, Sirekli gelisen demir gelik
sektoriinde Hzellikle gevreye yonelik yatinmlann van: siura enerji tasarrufu, Griin geligtirme ve
kaliteyi artirmaya yonelik Isdemir yatiumlan sirmektedir.
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[zahnamede bahsi gegen dénemler itibari ile yapilmakta olan vatirimlarn tamam Sirket
merkezi ve iiretim iesislerinin bulundugu Iskendemun’da gergeklestirilmis olup, sz konusu
yatinmlar kredi ve dzkaynaklar ile finanse edilmistir. Bu krediler kullanim amac itibanyla
yaturmlara 6zel olmayip vzun vadeli kredilerle yvaratlan fonlardan yatinmlara yénlendirilen
tutarlan ifade etmektedir.

Sitket’in devam eden yatinmlanna iligkin detay bilgiler “Ek_4_Yatwim Harcamalari™nda
belirtilmigtis.

6.2.3. Ortakhgm y8netim orgam tarafindan gelecege ynelik dnemli yatwmmlar hakkinda
ortakh@ baglayici olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girigimler
hakkmda hilgi:

Yoktur.

6.2.4. Ortaklikla ilgili tegvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarm kogullar: haklcnda bilgi:
Dénemler itibari ile kullamlan devlet tegvik ve yardunlan agafidadir:

1 Ocak 1 Ocak

Bin TL 31.Ara.l5 31.Ara.14
Ar-Ge yardimm “ 28
- 28

Yukaridaki tabloda gosterilen Ar-Ge destekleri, 01.11.2010 tarihinde baglayan ve 31.10.2013
tarihinde sona eren “Metalurjik Kok Uretiminde Koklagma Ozelligi Olmayan Tagkdmiirlerinin
Kullanim Igin Optimizasyon Modeli Geligtirilmesi Projesi” ile 01.11.2013 tarihinde baglayan
ve 30.04.2014 tarihinde tamamlanan “Su Sistemleri Kimyasal Sartlandinlmast Ar-Ge
Projesi’ne” aittir, S6z konusu projeler igin 2013 ve 2014 wllannda saglanan Ar-Ge destegi
Tiibitak 1501- Ulusal Sanayi Ar-Ge Programi kapsaminda saglanmugtir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faalivet alanlary:

Ulkemizin kurulug tarihi itibari ile figiingii, uzun {iriin iiretim kapasitesine gore en biiyilk entegre
demit ve gelik fabrikast olan Isdemir, 2008 yilmda devreye aldig1 3,5 milyon ton/wil sicak
haddeleme kapasitesi ile Tiirkiye'nin uzun ve yass: iriin Gireten tek entegre tesisidir. Isdemir,
12 Kasimy 1968 tarihimde ticaret siciline tescil ettirilmig, 19 Kasim 1968 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yaymlanmg ve 3 Ekim 1970 tarfhinde Tirkiye'nin giineyinde Akdeniz kiyisinda,
Iskendemun'a 17 km mosafede, Payas (Yakacik) yoresinde kurulmustur.

Kuruldugu tarihte sosyal tesisleri ile birlikie toplam 16,75 milyon m2 alan (fabrika alam 6.8
milyon m2)} iizerine yerlegmigtir. 1975 yilinda 1,1 milyon ton/vil gelik blum dretim kapasitesi
ile isletmeye alinan [sdemir, yapilan I. Tevsiatla 1983 yilindan itibaren 2,2 milyon ten/yil iiretim
kapasitesine gikarilmugtir.

Uluslararas: kalite standartlannda Pik, Blum, Kitik, Ingaat Celikleri gibi uzun mamul
iiretilmesi amaciyla kumlan fsdemir tesislerinde kok - sinter - yiiksek firn - gelikhane - stirekli
dokiim, kangal ve sicak haddeleme prosesleri ile iiretim yapilmaktadir. Urinler ig piyasa
yamnda bagta Avrupa ve Orta Dogu iilkeleri olmak iizere tiim diinya ilkelerine ihwag
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edilmektedir. Yapilan Modemizasyon ve Déniigiim Yatrmlars (MDY) ile uzun iiriinlerin yam
siva Agustos 2008°den itibaren yass) {iriin firetimine de baglanmigtir.

fsdemir'in esas firin gaminda pik, kitik, kangal, slab, sicak haddelenmis rulo ve levha
bulunmaktadir. Bu éisiinlerin vani sira kok komiirii, oksijen, azot, argon, amonyum silfat,
graniile ciiruf, katran ve benzol gibi yan irinler de elde edilmekiedir.

isdemir hissclerinin tamam: Ozcllogtime Idaresi Bagkanligs tarafindan, 31 Ocak 2002 tarihli
Hisse Devir Sozlesmesi ile Isdemir'de yass: iiretime gegilmesine yonelik yatirmlarm yapilmast
sart1 ile Exdemir'e devredilmitir. Erdemir hissc scnctlerinin %46,12'si (Ozellestirme Idarcsi
Bagkanligi'nin sahip oldugu hisselerin tamani), Ozellestiome Yitksek Kurulu'nun 01,12.2005
tarih ve 2005/140 sayih1 karan dogrultusunda 27 Subat 2006 tarihinde hisselennin tamami
OYAK'"a ait olan- ATAER Holding A.S.ye devredilmis olup, 35z konusu devirle beraber
Isdemir, OYAK catis1 altinda faalivet gostermcyc baglanugtir. Halon Isdemir hissclerinin
9%95,07'si Erdemir'e, %4,93' ise iskenderun Demir ve Celik A.$. Calisanlan Yardimlasma
Vakfi tarafindan hisse dagmimu yapilan gercek kisilere aittir,

Siirekli geligmeyi, yeni teknelojiler kullanarak gevreye olan duyariih ile iiriin ve hizmetlerde
fark yaratmay! ana ilke kabul eden Isdemir'de Modemizasyon ve Doniigim Yatinmlan
sonrasinda siva gelik kapasitesi 5,3 milyon tonfyil seviyesine gikarimigtir.

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana firiin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ortaklik faaliyetleri hakkmda bilgi:

Sirketimiz ana gelir kalemleri igerisinde yer alan,

s Yasg iiriinlerin (Slab ve Sicak Haddelenmis Bobin, Levha) kullanim alanlari;
Gemi Sanayi
Genel Konstrikksiyon
Bom ve Profil
Is Makinalan
Kara ve Demiryolu Araglan
Basingli Kaplar ve Kazanlar
imalat ve Tiketim Malzemeleri
o Soduk Haddehaneler ve Servis Merkezleri
¢ U=un iirinlerin (Kiitik ve Kangal) kullamim alanlan;
o Diz Cubuk, Nerviirli Demir ve Profil
o Somun, Civata, Elekirot ve Tel, Civi
o Yan Uriinlerin (Metalurjik Kok, Kilge Pik, Ham Katran, Ham Benzol, Ciruf ve
Amonyum Siilfat) kullanum alanlan;
o Araba Lastigi Hammaddesi ve Konveyr Bantlar
Grafit Elektrot
Giibre Sanayi ve Maya Sektérii
Dékiim Sanayi ve Ak Ocaklan
Cimento Sanayi ve Ciiruflu Beton
Kozmetik, ilag, Plastik, Deterjan, Solvent, Bova ve Patlayic: Madde

QC 00000

O
Lo}
O
]
o}
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Sirket’in ana gelir kalemlerine ait tonaj bilgileri agagidaki gibidir:

2013 2014 2015

Bin Ton Bin Ton Bin Ton

Satg Tonaji 6.124 6.666 6381
Yassi Mamul 2.496 2908 2919
Uzun Mamul 1.346 1.163 1.552
Katik 754 625 998
Kangal 592 538 554
Slab 458 697 481
Yan Uriin 1.824 . 1898 1429
Metalurjik Kok 308 330 269
Kunlge Pik 43 i !
Ham Kairan §2 102 70
Ham Benzol 17 14 21
Curyf L264 1420 943
A. Siilfar i2 21 21
Diger Yan Uriinler i i 103

Sirket’in ana gelir kalemleri ve gelir detay: agagidaki gibidir:

1 OQcak - 1 Ocak - I Ocak -

31 Arahk 31 Arahik 31 Arahk

2013 2014 1015
Bin TL Ya Bin TL %o Bin TL Y
Hasilat 5204,273 100 6,269.340 100 5%16.385 100
Yassn Mamul 2.834.525 54  3.699.135 59 1.434,110 58
Uzun Mamul 1.491.978 29 1.432.879 22 L.700.357 9
Kiwehik 778.575 15 700.194 I 978.175 17
Kangal 713.403 14 722,683 i 722.182 12
Slab 466.964 9 795,938 13 494,863 8
Yan Uriin, Diger Satislar 410.806 8 351388 6 287.057 5
Yan Uriin 331.652 6 310.300 5 221,272 4
Metalurjik Kok 171511 3 149,140 3 121.507 2
Kitlee Pik 37.416 H 10.277 b 1,261 1
Ham Karan o371 ! 85,395 z 45,247 7
Ham Benzo! 20.093 ! 28.376 0 22342 [/
Cionf 18443 0 25,977 0 19,240 i
A Saffa 6.91¢ /] £.549 0 8.798 ¢
Duger Yan Uritn Sanglart 3.695 ) {116 L 2.876 ¢
Hizmet, Diger Satislar 79,154 2 41,088 1 65.784 1

7.2. Bashca sektirler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ortakh@m bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeriile avantaj ve dezavantajlar: hakkmda bilgi:

Sirketimiz, lilkemizin kurulug tarihi itibari ile Gigiincii, uzan maraul dretim kapasitesine gore en
biiviik entegre demir ve ¢elik fabrikasidir. Siirekli gelismeyi, yeni teknolojiler kullanarak
gevreye olan duyarlilifi ile {iriin ve hizmetlerde fark yaratmayi ana ilke kabul eden Sirketimizde
sivi gelik kapasitesi 5,3 milyon ton/yl olup, yassi mamuliin yamsira uzun mamul firetimi de
yapimaktadir.
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Grup biinyesinde yapilan yatiimlarla hem iiretim kapasitesi hem de miisteriletimize verilen
hizmet cesitliligi artinlmistir. Performansinuzdaki artig planh bir baylmenin ve iilkenin
ihtivaglanna cevap verebilecek hizmet ve iiriin kalitesine sahip olmanin getirdigi bir sonugtur.

Erdemir Pazar Planlama biriminin yapmis oldugu aragtumaya gore, Tiirkiye yass1 celik
tiketiminin %30°unu olugturan boru profil sektorii ile Tiirkiye’de 3 milyon ton sicak rulo
tiketimi olan yasst mamul ikincil diretim sektérii hizmet verdigimiz scktbrler arasmda ilk
siradadir. Bummla birlikte skenderun tesislerimizde uzun iirin grabunda kittik ve kangal
iiretimi de yapilmaktadir. Bu firin gruplarmda da ingaat demiri iireten haddecilerden, civata ve
somun iiretimi vapan iireticilere kadar birgok sektore iiriin tedarik edilmektedir.

Erdemir Pazar Planlama biriminin yapmis oldufu arastummaya goére, yasst (riin grubunda
elektrik ark ocakli yasst iiretim tesislerine ilave olarak 6nemli bir oranda ithal éiriin ile rekabet
edilmektedir. Tirkiye yass: ¢elik titketiminin %45’ inden fazlasim ithal yollarla kargilayan bir
iilkedir. Bu kapsamda Turkiye, ozellikle kapasite fazlasi olan BDTli {ireticiler, Avrupah
iireticiler ve bagta Cin olmak fizere dier uzakdogulu uireticiler igin hedef pazar konumundadar,
2015 yihinda Sirketimiz Tiirkiye'de tiketilen sicak yassi mamulun %18’ min satigim
gerceklegtimmigtir.

Bilindigi tizere cevherden iirefim yapmak hurda ile iiretim yapmaya kiyasla daha kamagtk ve
yilksek yatirim maliyetleri gerektiren bir firetim yéntemidir. Ancak bu durumun sagladig:
birgok avantaj bulunmaktadir. Ozellikle miigteri tarafinda iiriin ve kalite beklentileri her gegen
giin artmaktadir. Hammadde kaynakh en kritik konu hurdamn iginde kontrol edilemeyen
elementlerin aynstinlamamasidir. Bu elementlerin miktart arttik¢a dzellikle pres altinda sekil
verme zorluklan ve kaynaklanabilirlik gibi kalite sorunlan yaganabilmektedir. Miigteri
beklentilerinin giderek arttig1 bu dénemde, ark ocakl: tesisler digaridan slab tedarik yontemini
de uygulayarak bu engeli asmaya calismaktadir. Fakat bir gelik firetim tesisinde diga
bagmliligin artmas: hem kalite hem de siurdiirilebilirlik agisindan risk tagimakiadur.

Bu anlamda dzellikle katma defer yitksek triin gruplarinda siirdiriilebilir kalite agisindan
entegre tesisler; hammadde igerigi ve maliyet yapisindan dolayr, hurdadan Oretim yapan
elektrikli ark ocaklarina gére daha avantajlidsr.

7.2.2, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ortaklsgin net
satis tutarinn faaliyet alanmna ve pazarin cografi yapisina gore dagslnm hakkinda bilgi:

[ Oeak - 10cak- 1 Ovak-

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralk

2013 2014 2015
Bin TL % BinTL % Bin TL %
Hasitat 5.204.273 100 _ 6.269.340 100 5916385 100
Esns Manwl Satiglar 4,793,467 92 5.017.952 94 5.629.326 95
Yurtici Bsas Mamul 4,130.369 7% 5.268.865 84 4.899.630 83
Yassi 2.468.152 a7 3321340 53 2.894.814 19
Uzun 1.195.253 23 1.151.587 18 1,510.004 26
Slab 466.964 9 795.933 13 494,862 &
Yurtdis: Esas Mamul 663.098 13 649,087 10 729,646 12
Yasst 366.373 7 377.795 6 539205 g
Uzun 296.725 6 271202 4 190,351 3
Slab - - - - - -
Digier Satiglar 410.806 8 351,388 6 287.059 5
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Faaliyet alanina gore yurti¢i esas mamul satiglanmizin bdlgesel dagilim asagidadur:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Qeak -

31 Arabk 31 Aralik 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Yurtici Esas Mamul 4,130369 5.268.865 4.399.680
Akdeniz Bblgesi T97.264 739387 954,145
Yass 7.426 23,400 -
Uzitn 789.838 715,987 954,145
Slab - - -
Dogu Anadolu Bilgesi 6.672 3.495 590
Yasst - - -
LUziin 6.672 3495 390
Stab - - -
Ege Bolgesi 29426 36.666 69.464
Yasst - - -
Uzun 29428 36.666 69.464
Stab - - -
Giineydogu Anadolu 10.447 22921 7.857
Yass: 1.474 10700 -
Uzun 8973 12221 7.857
Slab - - -
1s Anadolu Bilgesi 308.828 3126.437 364.234
Yass: 788 631 -
Uzun 308.040 325.806 364.234
Slab - - -
Karadeniz Bélgesi 2916577 4.071.890 3393428
Yass 2.449.613 3.285.863 2.894815
-1 - 793 3752
Slab 466,964 785,234 494 862
Marmara Bolgesi 61.155 08.069 109.963
Yasst 8.83/ 740 -
Lz 52,304 56.679 109.963
Slab - 10.704 -

Faaliyet alamna gore yurtdig: esas mamul satiglarinzin balgesel dagihim agagidadir:

1 Qe¢ak ~ 1 Ccak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Yurtdiss Esas Mamul 663.098 649087 729.646
Afrika Kitas 195318 119.562 196.835
Yass: 26.588 38677 62,793
Leun 168.730 30.885 134 042
Slab - - -
Amerika Kitasi 18.728 144.282 90,280
FYasst 79! 23.842 90.214
Uzun 17.937 120440 i17]
Siab - - -
AsyaKitas 158.889 190.142 80.245
Yassi 70.548 145.285 57,328
Lzun 88.341 44857 22,017
Slab - - -
Avrupa Kitas 290.163 195.101 362.287
Yasst 268.446 169.951 328900
Lzrn 21717 25110 33.326
Slab - - -

Sayfa 31782



7.3. Ortakhfin ticari faaliyetleri ve karlilfh agismdan dnemli olan patent, lisans, sinai-ticard,
finansal vb. anlagmalar ile ortakhfm faaliyetlerinin ve finansal durumumun ne §lgide ba
anlagmalara bagh oldugmna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur.

7.4. Son 12 ayda finansal durumu Gnemli dlciide etkilemiy veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline fligkin bilgiler:

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ortakhfm dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortakhikla olan iligkileri ve ortakhfm grup igindeki yeri:

Isdemir, Erdemir Grubu (Grup), sirketleri arasmda yer almaktadir. Grup, ana girket konumunda
olan, Karadeniz Eregli'de bulunan ve Tiirkiye'nin en bilyitk yasst celik iireticisi olan Erdemir
ile paylarinin ¢ofunlufuna veya etkin ydnetimine sahip bulunduu baglh ortakliklardan
olugmaktadir. Grup®un ana ortagt ATAER Holding A.§.°dir. Nihai ana ortag: ise Ordu
Yardimlagma Kurumu’dar (OYAK). OYAK &zel hukuk hikkiimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan 6zerk, tiizel kisilige haiz bir kurulug olup, | Mart 1961 tarihinde 205 sayil: yasaile
kurulmugtur.

Grup biinyesinde Isdemir’e ilave olarak;

¥ Sivas ve Malatya'da maden sahalar bulunan Erdemir Madencilik San. ve Tic. A .

» Romanya'da silisli yassi gelik iireten Erdemir Romania S.R.L,

> Grup’a yatinm ve mithendislik yénetimi hizmeti veren Erdemir Mihendislik Yénetim
ve Damgmanlik Hizmetleri A.S.,

> Sicak ve soguk iirim kesme ve dilme hizmeti veren Erdemir Celik Servis Merkezi San
ve Tic. A.S.,

» Erdemir Grubu’nun Asya-Pasifik Bdlgesi’nde satin alma, pazarlama ve satig
faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla Singapur’da kurdugu Erdemir Asia Pacific Private
Limited,

girketleri bulunmaktadir,

Konsolidasyona dahil edilen girketlerin, esas faaliyet alanlan ve Grup®un sermayelerine igtirak
cranlar asagdaki gibidir:

2015 2014

Eaaliyette Istirak Igtirak

Bulondugn Faaliyet Orama~ Oramt

Sirket Tsmi Tlke Alam % %
Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tarkiye Entegre Demir ve 95,07 95,07

Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. AS. Tarkiye Demir Cevheri, Pelet 90,00 90,00
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.§. Tarkiye Celik Servis Merkezi 100 100
Erenco Erdemir Mih. Yén. ve Dan. Hiz. A.5. Tirkiye Yanetim ve Damg. 100 100
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretirni 100 100
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet [0Q 100
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Grup’un uzakdogu bolgesindeki ticari faalivetlerini yuritmek amaciyla, Singapur’da 4
Temmuz 2014 tarthinde %100 Erdemir igtiraki olan “Erdemir Asia Pacific Private Limited
sirketi 250.000 ABD Dolan sermaye ile kurulmugtur.

Erdemir Grubu, toplam varltklar agisindan Turkiye nin en bityuk sanayi kurnluglarmdandar,

Uzun ¢elik iiretmek tizere 1968 yilinda kurulan Isdemir, 2002°de Erdemir Grubu’nakaulmigtir, ~
Ulkemiz ¢elik sektorimdeki uzun/vass: {irin dengesizliginin giderilmesine yénelik olarak
Cumhuriyet tarihimizin tek seferde gergeklegtirilen en viksek meblagh yatinmu olan
Modemizasyon ve Doniisim Yatinmlannm hayata geginlmesinin ardindan 2008 yilinda yassi
nihai mamul {irctimine baglamigtir. Isdemir tilkemizin hem uzun hem de yassi diriin irctcbilen
tek entegre ¢elik tesisidir. Isdemir, Grup igerisindeki yassi gelik iiretiminin dnemli bir
bolimiinii  gergeklegtirmekle beraber, Grup’un wuzun {irin satiglannm  tamamm
gergeklestirmekiedir. Buna ilave olarak, Isdemir ana ortagt Erdemir’in tiretim siirecinde yar
mamul olarak kullandig: slab ve kok ihtiyac1 dogrultusunda Erdemir’e tedarik saglamaktadar.

Grup, Tiitkiye ve Romanya'daki sanayi tesisleri ve Tirkiye demir cevheri rezervlennin %80'ine
sahip maden sahalan ile demir gelik sektSriiniin Snemh oyuncularmdandir.

Grup’un biri Erdemir’de digeri Isdemir’de olmak iizere 2 adet limam bulunmaktadir.

Erepli Pemir ve Celik Fabrikalant T.A.S. hisse senetleri Borsa Istanbul’'un kurulugundan
itibaren (1986 yilt) Borsa’da iglem gormektedir.

Grup’un 27 $ubat 2006 tarthinde ilkemizin en biyik gruplarmdan OYAK Grubu biinyesine
kahlmas: $irket tarihimizin en dnemli kilometre tagidir. Bu geligme sonrasinda, tek ekonomik
birim ve tek ¢at1 prensibi ile Erdemir Grubu'nun ayri igletmelerindeki ortak fonksiyonlann bir
merkezden yénetimi sekiérdeki pozisyonunu daha da gliglendirmistir,

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. (Ersem):

Ekim 2001°de kurulan ve 2002'de yillik 150 bin ton kapasiteli sofuk dilme ve 100 bin ton
kapasiicli soguk boy kesme hatti ile Gebze’de faaliyete baglayan Erdemur Celik Servis Merkezi
San. ve Tic. A.S. (Ersem), otomotiv ve beyaz egya sektdrlerinin yam sira genel makine ve
imalat, 151 sanayi, elektrik elektronik ve bunun gibi sanayinin gesithi kollarinda faaliyet gésteren
firmalara ist standartlarda gelik servis merkezi hizmeti sunmaktadir. Migterilerin anhk
taleplerini hizla kargilamakta, iirinlen istenilen kalite ve ebatlarda, zamanmda ve istenilen yere
sevk etmekte, stoklan yonetmekte, dar toleranslarda tiretim, kiigitk partiler halinde teslimat gibi
beklentilere cevap vermelcedir,

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ermaden):

Sivas’m Divrigi ilgesinde kurulu bulunan Divhan A.$. 15 Nisan 2004 tarihinde Eregli Demir
ve Celik Fabrikalan T.A.S. tarafindan ihale yoluyla satin ahnmig ve girket unvam Erdemir
Madencilik Samayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmigtir, Ermaden, 9 demir cevheri ve 1
manganez sahasmna sahiptir. Sirket, Tiirkiye nin demir cevheri aretiminin %30°sini, ilkemizin
demir cevherni ihtivacimin %20°sini karsilamaktadir. Ermaden, demir g¢elik sekiériniin
hammadde iMiyaciu kargilayan Tiikiye’nin tek pelet tesisine sahiptir. Tesiste pelet Giretimi
yaminda demir ¢elik fabrikalannda sinterde kullamlmak iizere ara firiin ve hematit parga cevher
dretilmektedir,
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Erdemir Miihendislik Yénetim ve Damigmanhik Hizmetleri A.S. (Erenco):

2001 yilnda kurulan Erenco, Grup Sirketleri’nin karlilik; iiriin ¢esitliligt ve kaliteli iirin Gretme
hedeflering ulagmasi i¢in gerekli yatimmlarmda planlamadan uygulamaya kadar genig bir
yelpazede, mithendislik ve proje y&netimi hizmetleri vermektedir.

Erdemir Romania S.R.L:

2002 yilinda Grup’a katilan Erdemir Romania, motor, transformatér, jeneratér ve trafo
sanayinin ana girdilerinden olan silisli yasm gelik iretmektsdir. Romanya’min Targovigte
schrindeki tesis, elektrik gelikleri firetiminde, Avrupa’da 6nemli bir konuma sahiptir.
Utetiminin %15°i Romanya i¢ pazarnda kullamlirken, %85’ini dzellikle Avrupa iilkelerine
ihrag etmektedir,

Erdemir Asia Pacific Pte. Ltd:

Grup'un Uzakdofu bolgesindeki ticari faaliyetlerini yiritmek amaciyla 2014 ylinda
kurulmugtur.

8.2, Ortakh@m dogrudan veya dolayl énemli bagh ortakhklarmm dkiimii:
Yoktur.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ortakhgn finansal
Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak Gizere sahip oldugu ve ybnetim kurulu
karari uyarinca ortaklik tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Finansal durum tablolan itibanyla maddi duran varbklann net defter degerleri agafida yer
almaktadir.

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden  Penetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis) Geemis)

(Bin TL) 31.Aral3 31.Ara.l4 31.Ara 15
Arsa v¢ Arazi 45.747 49,704 62.323
Yeralti ve Yeristii Diizenleri 384.388 420.902 506.455
Binalar 615.994 682.073 £16.209
Making ve Techizat 2,806,638 3.054.876 3.711.209
Tasitlar 292.431 302.646 368.084
Demirbaglar 145.406 155.578 190.173
Diger Maddi Duran Varliklar 1476 1.824 2,524
Yapilmakta Olan Y atinmlar 238.530 144,590 343,232
Maddi Duran Varhklar 4.530.660 4.812.193 6.000.209
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Tiickiye’nin en biylik sanayi tesislerinin baginda gelen Isdemir’in maddi duran varhklanna
iligkin bilgi toph: olarak yukarida sunulmusg olup, saymin fazla olmas: nedeniyle liste halinde
ayrica ghsterilmemistir. Yukanda detaylan belirtilen devam eden vatirimlar haricinde Yonetim
Kurulu karan ile ortaklik tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhk
bulunmamaktadir.

Sirket’in kiralama yolu ile elde ettigi veya edinilmesi planlanan maddi duran varliklan
bulunmamaktadir.

9.2. Ortaklifin maddi duran varhklarmm kullanmm etkileyecek cevre ile ilgii tiim
husuostar haklinda hilgi:

Sirket faaliyetlerini yaritiirken, yisrirlilkteki yasal diizenlemelere uygunlugu gézetmeye, dogal
kaynaklan etkin kullanmaya, gevre kirlili§ini 6nlemeye yonelik tedbirler almaya dzen
gostermigtir.

Tsdemir’de ayn bir gevre departmani bulunmalktadir,

CED Caligmalar

Atik, Su, Hava Yénetimi

o Kafi ve tehlikeli anklar ile atk yaglann bertaraf ve/veya geri kazamm iglemleri tim
ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmigtir.

*» Su kalitesinin korunmasina yénelik tim yasal dizenlemelerin geregi yerine
getirilmistir,

s 2014 yili emisyon Slgiimlen dogrultusunda 7 bacada SEOS kurulu hale getirilmistir.

» Isdemir Fizibilite Raporuna 29.09.2014 itibanyla Hatay Cevre ve Schircilik 11
Mudurlign tarafindan onay verilmigtir,

e SEOQS Tebligi geregince firma tarafindan yapilan KGS (Kalite Giivence Sistemi) 2
olciimlen tamamlanmagtir,

e SEOS Genelgesi geregince; Surekli Emisyon Olgim Sistemi 6l¢iim sonuglannin Cevre
ve Schircilik Miidirliigime aktanlmasmm saglayacak sistem igin  gahigmalar
tamamlanimigtir.

o SeraGazi Emisyonlanmin Takibi Hakkmnda Yonetmelik gerefince hazirlanan; Isdemir
Sera Gazi Izleme Plam, 1 Ekim 2014 tarihi itibanyla bakanh@mn online sitesine
viiklenmigtir.

CED (Cevresel Etki Degerlendirme) Calismalan

2872 Sayhi Cevre Kanunu'nun 10maddesi kapsaminda diizenlenmis ¢evresel etki
degerlendimmesi yonetmeligi'nin 6.Bolim Gegici Madde 2°ye gore 07.02.1993 y1li dncesinde
iiretime vefveya isletmeye bagladify helgelenen tesisler i¢in CED belgesi dngorillmemekiedir.
Fakat 1993 yih senrasinda yapilan tesisler igin CED belgesi zorunlu oldugundan $irketimizin
2003 wilinda baglathf Modemizasyon ve Doniigim Yatirimlan Projeleri kapsaminda yapilan
tiim tesisleri igin CED belgesi almmghr.
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Bu kapsamda;

e 2014 yilmda Hatay Covre vo Schircilik il Midiirligii tarafindan 41 adet projenin 20
adedi igin CED (Cevresel Etki Degerlendinme)’den Muaf karan verilmigtir,

o Isdemir Limam 2. Etap Tevsii ve Dolgu Projesi igin Cevie ve Orman Bakanhgs
tarafindan CED Olumlu Karan verilmigtir.

e 2003-2008 doncminde 32 adct projc icin Hatay Covre ve Schircilik 11 Madiirisi
tarafindan CED Gerekli Degildir Karar verilmistir.

Ahnan Izinler

* Gegici Faaliyet Belgesi (GFB) (09.09.2015 tarihinden itibaren 1 yil gegerli)
e Tehlikeli Atik Faaliyet Belgesi (17.07.2014 tarihinden itibaren 5 yil gegerli)

Cevre Yinetim Sistemi

e IS0 14001 Cevre Yénetim Sistemi kapsammdaki tiim yiikimlilikler eksiksiz olarak
yering getirilmigtir.
Denetimler

e Cevre ve Sehircilik Bakanlif yetkilileni tarafindan 6 adet denetim gergeklegtirilmistir,

Tarih Denetimi Yapan Kurun Denetim Konusu

Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirlisga
06.04.2010 Cevre ve Sehircilik Bakanligh CED

Cevre ve Sehircilik Il Mudiirligii . -
16.08.2011 Cevre ve Sehircilik Bakanhz Atk Kabul Tesisi Tetkiki
11.06.2014 Gevre ve Sehircilik Bakanli SEOS
10.12.2014 Cevre ve Sehircilik Bakanliga SEOS
18,03.2015 Cevre ve Sehircilik Bakanhig Biiyiik Yakma Tesisleri

_ . . Cevre Izin ve Lisans
23-24.03.2015 Cevre ve Selurcilik Bakanlig Basvursu
Egitim

« 5 grupta toplamda 968 kisiye Yasal Sart ve ISO 14001 CYS Egitimi verilmistir. Egitim
2015 yih sonunda tamamlanmigtir.

Yapilan ishirlikleri ve Katihm Saglanan Kongreler, Seminerler, Toplantilar

s Antalya’da dizenienen Kalicr Organik Kirleticiler (Koklar) Projesi 3. Etap Egitimine

Sayfa 36/ 82




¢ Antalya’da diizenlenen Kalici Organik Kirleticiler (Koklar) Projesi 4. Etap Egitimine
katilim saglanmagtir.

s Ankara’da dizenlenen Seveso II Direktifi Bilgilendirme Seminering katthm
saSlanmgtir,

o Ankara’da diizenlenen Sera Gazi Azaltim Potansiyelinin Belirlenmesi Projesi Sektorel
Cahgtayina katithm saglanmgtir,

¢ Corum’da diizenlenen Tehlikeli Maddeler Caligtayina katilim saglanmigtir,

+ Ankara’da diizenlenen Tehlikeli Atk Yonetimi Egitimine katilum saglanmigtir.

e Adana’da dizenlenen Serz Gaz Izleme Plam Hazrlama FEgitimine kabilim
saglanmigtir,

e Ankara’da diizenlenen Sera Gazi Izleme Plani Hazirlama FEgitimine katilm
saglanmgtir,

s Bursa’da diizenlenen Biiyiik Yakma Tesisleri Caligtayina katilim saglanmusgtir.

e OYAK Istirakler Miidiirlisgh binyesinde olusturulan; Strdirilebilirlik Alt Cahsma
Grubu toplantisina, Karbon Yénetimi Alt Cahsma Grubu toplartising, Tklim
Degisikligi Grubu, Bivogesitlilik Grubu ve Mevzuat Grubu faaliyetleri kapsamindaki
toplantiya katilnn saglanmastir.

¢ Britksel’de yapilan WSA. Siurdiiritlebilirlik Toplantisina katthim saglanmigtir.

Giiniillii Olarak Katdum Saglanan Prejeler

» TUBITAK MAM tarafindan yiiriitiilmekte olan Ulkemiz Kiy1 ve Gegis Sularnda
Tehlikeli Maddelerin Tespiti ve Ekolojik Ky Dinamigi {(KIYTTEMA) Projesi’ne katki
saglanmgtir,

¢ Kaha Organik Kideticiler (KOKlar)/UNIDQ Es Finansman Projesi’ne katiim
bildirimi yamlonstir,

s PCB (Poli Klorln Bifeniller) Eg Finansman Projesi’ne katilim bildirimi yapilmagtur.

9.3. Maddi duran varhiklar fizerinde yer alan kisittamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkmda bilgi:

Yaktur.

9.4. Maddi duran varliklarin rayig/ger¢ege uygun deferinin bilinnesi halinde rayi¢ deger
ve dayandifi deger tespit raporu haklkinda bilgi:

Yoktur,
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA. ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1, Ortakhigin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklilkler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in finansal tablolan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri II, 14.1 Neo'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” kapsamuna gircn scrmayc piyasast
kurumlart i¢in 30 Eylil 2013 tarihinden sonra scna eren ara dénemlerden ttibaren yurdrliige
giren finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi uyarinca, cari donem finansal tablolarin
sunumuy ile uygunluk saglanmasi agismdan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine

imkan vermek tizere dnceki dénemle kargilagtirmalt hazitlanmagtir,

10cak-  10Ocak- 1 Ocak -

31Arabk  31Arvabk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Hasilat 5204273 6.269.340 5.916.385
Satislann Maliyeti (-) (4.244941) (4919371}  (5.000.763)
BRUT KAR 959332  1.349.969 915,622
Faaliyet Giderleri () (110.737)  (135.568) (169.680)
Esas Faal. Diger Gel/(Gid.) 16.601 {6.761) 29.101
FAALIYET KARI 865.196  1.207.640 775.043
FAVOK 1040.785  1.420538 1.056.338

Sirket’in faaliyetlerinden elde emiigi faiz, amortisman ve vergi dncesi net kan 2013-2014
déneminde artig trendi géstererek, 1.040.785 Bin TLden 1.429.538 Bin TL ye ulagnmgtir. 2015
dénemindeki FAVOK 1.056.338 Bin TL olarak gergeklesmistir.

Satig fiyatlari, 2013 yihindan bu yana diinya gelik piyasasiumn etkileri ile ABD Dolan bazinda
diigizg trendinde olmakla beraber yatinmlarm etkisi ile 2013 yilindan 2014 yihina kapasite arti
ile satis miktarlan artmstir. 2014 yili sonuna kadar hammadde fiyatlarmm izl divgiigi
Sirket’in briit karlihgim olumu etkilemistir. 2015 yihonm sonunda ise, satis fiyatlan hammadde
fivatlariva gére daha hizhh dusiis gosterdiginden britt ve favék karbligt 2014 yilina gére
ditgmiigtiir.

Sirket’in faaliyet giderlen, yildan yila ¢ok degismeyerek yatay yénde bir seyir izlemektedir.

2014 y1h sonunda Sirket, kullanim digi kalan ve bagimsiz nakit akin yaratmayan varftklarin
geri kazamlabilir tutardarni dénem iginde yeniden gdzden gegirerck, 18.355 Bin TL tutarinda
sabit krymet igin gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda deger digikligi
olarak kayitlara almagtir, 2015 wyilinda ise, vadeli satig faiz gelirleri, konusu kalmayan
karsiliklar, kira ve bakim onarim gelirleri ve sigorta hasar tazminat gelirlerindeki artiga bagh
olarak 2015 wil sonunda 29.101 Bin TL esas faaliyetlerden diger gelirler clusmustur.
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(Bagmse (Bagmsz (Bagimsiz

Denetimden Denetimilen Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis)

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Diinen Yarhklar 2,146,726 2.921.542 2.65231%
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,243 2.474 10.819
Tieari Alacaklar 540420 539.054 445,720
Diger Alacaklar 4,027 1.017.820 752.897
Stoklar 1.566.027 1.336.379 1.392.115
Diger Donen Varhklar 24.000 35.815 50.768
Duran Varhklar 4.745.247 5.010.466 6.216.997
Maddi Duran Varliklar 4.530.660 4.812.193 6.000.209
Maddi Olmayan Duran Varliklar 104.112 111.433 139.195
Diger Duran Varhklar 110.475 86.840 77.593
TOPLAM YARLIKLAR 6.891.973 7.932.008 8.869.316
Kisa Vadeli YilkiimNilikler 1,546,001 1,153.782 934,292
Finansal Borglar 808.805 773.053 341.455
Ticari Borglar 206.993 176.712 241912
Diger Borglar 448.719 12,372 13344
Dénem Kary Vergi Yikiimlologi - 72461 206438
Diger Kisa Vadeli Yiiktmlilikler 81.484 119.124 131.143
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1,199.869 1.239.354 1339911
Finansal Borglar 210.786 644.456 489.786
C2hs.Saglan Faydalara iliskin Kars. 186.579 204.278 205,385
Ertelenmiy Vergi Yitkiamlilikleri 211.133 366,879 623440
Diger Uznn Vadeli Yoktmluktikler 11.371 23.741 21.300
Ozkaynaklar 4.146.103 5.538.872 6.595.113
TOPLAM KAYNAKLAR 4.891.973 7.932,008 8.869.316

Sirket’in ticari alacaklan yilhk satis tutarindaki artisa paralel seyvetmektedir. Vadeli ticari
alacaklar igin pivasa kosullarna ve {irin tiirlerine gore belirli vade farklan uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satiglar igin yine piyasa kogullan ve firiin tirlerine gore gecikme faizi
uygulamasi yapiimaktadir, Bilango tarihleri itibanyla, ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi
geemis dnemli miktarda alacak bulunmamaktadir.

Sirket’in diger alacaklarnm ve diger borgalarmin tamamina yakim iligkili taraflardan ticari
olmayan alacaklardan ve borglardan olugmaktadr. Nakit yonetiminin Grup bazinda
vapilmas nedeniyle fsdemir bilangosunda  ginlik  nakit ihtivaglan  diginda  nakit
bulunmamaktadir ve igletme semmayesi ihtiyaglan grup igin ticari olmayan borglar yoln ile
saflanmaktadir. Grup bazinda uygulanan merkezi nakit yonetimi uygulamasi geregi finansal
tablolarda giincel piyasa fhizi igletilen ticari olmayan grup igi alacaklar/borglar yer almaktadir.

Sirketin stoklan ilk madde ve malzeme, yarn mamuller, mamuller, yedek pargalar, yoldaki
mallar ve diger stoklardan olugmaktadir. Yillar itibartyla genelde ayni seviyelerde seyretmekle
beraber 2013 yilinda stok wiktar: daha yiiksek oldugu igin, tutarsal olarak bilangoda daha
yitksek olugmugtur.
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Sirket’in maddi duran varliklan yeni yatrim girigleri ve amortisman etkisi ile net olarak
bakildiginda yiidan yila ¢ok bityik degisiklik olmamasina ragmen Sirket’in fonksiyonel para
biriminin 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere ABD Dolan olarak defismesi
nedeniyle raporlama para birimi Tiirk Lirast olarak bakildiginda ABD dolan kunmdald arigin
etkisi ile artig géstermektedir.

Sirket’in yatinm finansman igin almig oldugu krediler yildan yila azalig gostermektedir. 2013
hesap déneminde yeni ahman 1.181.819 Bin TL krediye karsihk, 2.802.352 Bin TL kredi
Sdemesi gergeklestirilmigtir. 2014 hesap déneminde ise yeni alinan 792.366 Bin TL krediye
karsihik, 1.121.707 Bin TL kredi demesi gergeklegtirilmigtir. 2015 y1h sonunda da fonksiyonel
paga birimi ABD Dolan bazinda bir deBisiklik olmamakla beraber Tirk Lirasimin diger yabanci
para birimleri kargismda deer kaybeimesi sebebiyle sunum para birimi bazinda artis
gerceklesmistir,

Sirket’in ticari borglan son yiilarda gdrilen hammadde piyasalarindaki digiige paralel olarak
azalis trendindedir,

Sirket’in diger kisa vadeli yitkiimliilikleri alinan avanslar, ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin
borglar, kisa vadeli kargiliklar ve KDV yiikiimliliklerinden olugmakiadir.

Sitket'in 9 Ekim 2013 tarih ve 282 sayih karanna istinaden, 1.505.950.000 TL olan
sermayesinin, Sirket bilangosunda yer alan 1.022.823.748 TL ticari kaynakli gegmis yil zaran
ile mahsubunun yapilmas: suretiyle, sermayenin 483.126.252 TL ye diighrilmistir.

28 Kastm 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi sonucunda; 483.126.252
TL tutarindaki sermayenin 1.453.751.841 TL i kaynaklardan, 981.121.907 TL bedelli olmak
iizere 2.416.873.748 TL artinlarak 2.900.000.000 TL ye gikanlmigtir.

ilgili bilango dénemleri itibartyla dzet nakit akmn tablolant agagidaki gibidir:

1 Ocak - 10Ocak - 1QOcak-

31.Ara 31.Ara 31.Ara

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Vergi §ncesi kar 512.357 1.122 525 720.535
Amortisman 205.096 224363 289.890
Isletme sermayesindeki degisim (585.648) 409.633 502.090
Yatum faal. iligkin nakit gikis (84.326) (143.197) (265.838)
Finans. faal. iligkin nakit cikige (1.777.807) {416.173) (1.009.964)
Temetti ddemesine ilis. nakitgilist - - {869595)
Sermaye artinm, ilis. nakit girigi 981.122 - -
Ticari olmayan islem. degisim 300.594 (1.459.814) 519.914
Gevrim fasda {36.856) 135.621 79.914
Diger 490,583 117.273 41.399
Nakitteki Degisim 5.115 {9.769) 8.345

2013 yilinda yatmm harcamalanna iligkin nakit ¢ikigt 84.326 Bin TL iken 2014 yilinda yeni
yatnmiarm etkisi ile 143.197 Bin TL tutannda gergeklegmigtir. Yatunm harcamalarina ilkigkin
nakit ¢rkig1 2013 déneminde 265.838 Bin TL olarak gerceklesmigtir. 2013 yilinda 931.122 Bin
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TL’si nakit, 1.435.752 Bin TL’si i¢ kaynaklardan olmak iizere toplamda 2.416.874 Bin TL
sermaye artirimy yapilmigtir.

Sirket, son 3 yillik donemde elde ettigi serbest nakdi, borglarinin 8denmesine kullanmustir.
Sirket’in iliskili taraflardan ticari clmayan iglemler sonrasinda net borcu 2.053.548 bin TL’den
69.396 TL’ye diigmustiir. 2013 yilinda 1.619.591 Bin TL. olan finansal borg yildan yila azalarak
2015 itibariyla 831.241 Bin TL seviyelerine inmistir.

Onceki dénem tarihli finansal tablolarla birlikte karsilastirmali bilgiler ile bagimsiz denetimden
gecmis finansal iablolar, denetim raporu ve bunlara iliskin dipnotlar “Ek_1_Finansal
Tablolar”, “Ek_2_2013 Denetim Raporu”, “Ek_2_2014 Denetim Raporu” ve “Ek_2_2015
Denetim Raporu™ ekte sunulmustur.

10.2. Faaliyet sanuclary;

10.2.1. Ortakhfin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarryla

faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

2013 2014 2015

Satis Miktar1 (000 ton) 4,300 4.768 4.953
Yassl 2.954 3.605 3.401
Uzun 1.346 1.163 1.552
Ortalama Satis Fivau (USD/ton) 586 568 418
Yassi 588 570 425
Uzun 583 560 403
Ortalama Satis Maliyeti (USD/ton) 479 435 342
Yassi ' 485 436 350
Uzun 466 432 324
Briit Kar (USD/on} 107 133 76
Yasst 103 135 75
Uzun 114 127 78

Sirket’in yass iiriinleri sicak rulo ve slab, uzun Griinleri ise kiitlik ve kangal mamullerinden
olugmaktadir. Yassi irtin satig miktar1 2013-2014 yillan arasinda artnug olmasina ramen, 2013
yilinda 3.401 bin ton seviyelerine diigmiistiir. 2015 yilinda vzun iirlin ve yassi {riin
satislarindaki artisa bagl olarak toplam satis miktar1 4.953 bin ton ile son 3 yilin en yiiksek
seviyelerine vlasmustir. 2014 yilindaki artig sivi ¢elik kapasite kullanim oranindaki yiikselise
bagli olarak gerceklesmigtir, 2015 yilinda da yiiksek seyreden s1v1 celik kapasite kullanim oran:
satiglara yansimigtir.

2015 sonu itibariyla 2013 yilima gore yassi satig fiyat1 % 28, uzun satig fivat: da % 31 azalmigtir.
Son li¢ yildir kiiresel piyasa kogullart ile birlikte satis fiyatlarinda diisiis olsa da en keskin diisiis
2015 yilinda gerceklesmistir.
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Satig fivatlarindaki azaliga paralel olarak hammadde fivatlan da diisiis egilimindedir. Temel
iiretim girdisi olan demir cevheri son 3 yilin en diigiik fiyatlanndan tedarik edilmektedir. Bir
diger dnemli girdi olan komiir fiyatlannda da aym gekilde azalig olmasi Gretim maliyetlerini
olumlu yonde etkilemigtir.

Satig fivatlarmda azaliy olmasma ragmen iretim maliyetlerindeki azalis orammnn, satig
fivatlarmdaki azahg oraninin iizerinde gergeklegsmesi ile birlikte 2013 ve 2014 yillannda birim
briit kar her iki Girlin igin de yakselmigtir. 2015 vilinda ise fiyatlardaki diigiy maliyetlerdeki
ditgiisten daha fazla oldugu igin kar marjinda daralma olugmugtur.

10.2.2, Finansal durum ve faaliyet sonu¢larma iligkin diger (nemli) hususlar:

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi 30 Haziran 2013 ve daha dnceki dénemlerde
Tiirk Liras: olarak kabul edilmigtir.

2012 yilmda Sirket’in satig ve tahsilat politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmigtir.

Sirket Ang Ortafn Erdemir ve Ana Ortagin bagh ortakligi Erdemir Celik Servis Merkezi San.
ve Tic. A.S. ile birlikte, 31 Mart 2012 tarihinden itibaren firiinlerinin Tirk Lirast cinsinden
vadeli satigmin yapilmayacagim ve Tark Liras: cinsinden vade agilmayacami miigterilerine
web sitesi ve difer iletisim kanallan araciliiyla bildirmistir. Bu tarihten itibaren Avrupa’ya
vapilan ihracatlar harig olmak fizere alinan yeni siparigler ve yapilan satig kontratlan ABD
Dolan cinsinden yapilmaya baglanmigtir, Degigiklik tarihi itibartyla meveut siparigler ve sabg
kontratlar iginde Tiitk Liras: sipansler bulundugundan Tirk Liras: pegin ve vadeli satiglanin
etkileri 2012 yili igerisinde de devam etmigtir.

2012 wilt bagindan itibaren Sirket’in faaliyetlerinde yaganan gelismeler ve satig sartlarmda
vapilan degigiklikler ¢ergevesinde, Tirk Lirasi’min pivasa ve faalivet unsurlan agisindan
Sirket’in bulundugu temel ekonomik gevreyi yansitmadaki etkisi azalmug, bu nedenle $irket’in
fonksiyonel para binminin Tark Lirasi’ndan ABD Dolar’na degistinlmesi hususu Sirket
bazinda degerlendirilmeye alinmigtr,

Tiirk Lirasi’nin $irket’in igerisinde bulunduiu temel ekonomik gevreyi yansitmaktaki etkisinin
azalmastyla birlikte, 2012 y1h igerisinde ve 2013 yilinm ilk yanisinda fiili satg tabsilatlannm
onemli bir kasmmin (%50 ye yakim) Tiirk Liras: cinsiden gergeklegsmesi nedeniyle, fonksiyonel
para birimi degisikligi kogullanmn thmiinin olugmadigt ve ilk 6 ayhk finansal tablolannda da
fonksiyonel para birminin TL olarak devam etmesi géniigii Sirket Yénetimince benimsenmigtir.
Bununla birlikte 2013 wili igerisinde fiili satis tahsilatlanmn afirlikli olarak ABD Dolan
cinsinden yapilmasi karan dogrultusunda gerekli altyap1 galigmalarma baglanmig, bilgi iglem
altyapis1 ve gevrimigi bankacilik sisteminde yapilan degisikliklere istinaden Erdemir Online
web sitesi dizerinden miigterilere gerekli bilgilendirmeler yapilmig ve Eyliil 2013 bagindan
itibaren DBS (“Dogrudan BorglanmaSistemi™) bankacihk sisteminde yalmzca ABD Dolan
cinsinden tashsilatlar yapilmaya baglannmgtir. 2013 yibnin  diglineil ¢eyreginde satig
tahsilatlarnn Snemli bir oramnin ABD Delan cinsinden yapilmasi nedeniyle gegis kosullart 30
Eylil 2013 itibanyla tamamlanmig bulunmaktadsr.

Yukandald geligmelere istinaden $irket’in fonksiyonel para biriminin Tiirk Lirasi’ndan ABD
Dolan’na degigtiilmesinin bir zorualuluk haline geldifi kanaati $irket Yo6netimi’nde
clugmusgtur.
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Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolarn’nin etkisi bilango tarihi itibanyla énemlidir ve ABD
Dolan Sirket ile iligkili durumlarm altinda yatan ekonomik 5zii daha doBru yansitmaktadir.

Yukanda bahsedilen gelismeler dogrultusunda Sirket’n halihazirda Tirk Lirasi olan
fonksiyonel para birimlerinin, TMS 21 “Kur Degtigiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolan
olarak degistirilmesine Sirket Ydnetimi tarafindan karar verilmigtir.

Yapilan calismalar ve gegerli para birimi degisikliginin uygulanmasi teknigi agisindan, Sirket’in
fonksiyonel para birimi degigikligi kosullan Eylil 2013 baginda olugmakla birlikte; Sirket
Yénetimi 3’er aylik raporlama birimi bazmda uygulama biitinliginii saglamak ve benzer genel
uygulamalan da dikkate alarak, fonksiyonel para birimi degisikliginin 1 Temmuz 2013
tarihinden itibaren uygulanmasmin daha uygun olacafim deferlendirmis ve Sirketin
fonksiyonel para birimlerini 1 Temmuz 2013 tanhinden itibaren gegerli olmak iizere ABD
Dolan olarak defigtirmigtir.

10.2.3. Ortaklifn, izabhnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarryla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal pelitikalar hakkmda bilgiler;

Ulkemize ihracat vapan Fransa, Slovakya, Romanya, Ukrayna, Rusya, Japonya ve Cin mengeli
celik iireticilerinin, haksiz rekabete giristikleri ve fiyatlama politikalannda Dimya Ticaret
Orgiitd kurallarim gignedigi iddiasiyla Tirk gelik fireticileri, T.C. Ekonomi Bakanli$1'na ortak
bir anti-damping bagvurusunda bulunmugtur. Bagvuruyu degerlendiren T.C. Ekonomi
Bakanli$1, sorugturma agmaya karar vermistir.

10.04.2015 tarth ve 29322 sayili Resmi Gazete’de vayumlanan 2015/7511 sayilh Bakanlar
Kurulu Karan ile karar ekindeki listede ver alan mallann kabul kredili, vadelr akreditif ve mal
mukabili 6deme sekillering gére ithalatinda %6 uygulanan KKDF kesintisi oram %0’a
indirilmigtir.

Sirketimizin tedarik ettizi mallardan KKDF kesinti oram %0’a indirilenler agagidaki gibidir:

2601 GTIP unda ver alan Demir Cevheri, Pelet, Toz Cevher

2701 GTiP unda yer alan Antrasit, Koklagabilir Tag Kémiirii, Kémiir
2704 GTiP unda ver alan Kok Komiiri

7202 GTIiP unda yer alan Ferro Grubu

7204 GTIP unda ver alan Celik Hurdast

7601 GTIP unda ver alan Aliminyum

7901 GTIP unda yer alan Cinko

8001 GTIP unda yer alan Kalay

8455 GTIP’unda ver alan Merdane

8501 GTIP’unda yer alan Elektrik Motorlan

AN N N N N NN

Degisiklikten once 56z konusu mallann vadeli ithalatinda %6 oramnda KKDF
uygulanmaktaydi.

Diger taraftan Sirketimizin mamul iiriinleni olan sical, sofuk, kaplanmig rulo ve levha sag, uzun
mamul, pik demir, kiitik ithalatlannda KKDF kesinti oram aynt gekilde % 0 (sifir) olarak
uygulanacaktir.

Sayfa 43 / 82




10.3, Ortaklifin borgluluk durumu

Sirket’in borgluluk durumunu agagidaki gibidir:

(Bajimsiz (Bagimsiz (Bagimsmz
Denetimden  Denetimden  Denetimden
Geemis) Gegmis) Gegmiy)
(Bin TL) 31.Ara.13 31.Ara.l4 31.Ara. 13
Kisa Vadeli Finansal Borglar 115.152 216.892 9.256
gﬁ‘ggf&?}i‘%‘;ﬁ - 693.653 556.161 332.199
Uzun Vadeli Finansal Borglar 810.786 644.450 489.786
Toplam Finansal Bor¢lar 1.619.591 1.417.509 831.241
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,243 2.474 10.819
Net Borg 1.607.348 1.415.035 820,422
Lligkili Taraf, Diger Alacaklar - 1.014.183 751.026
Digldli Taraf. Diger Borglar 446.200 569 -
Diizeltilmig Net Borg 2053.548 401.421 649.396
Ozkaynaklar 4,146,103 5.538.872 6.595.113
Aktiieryal Kazang Fonn 33.416 60,420 51.765
FinRiskten Korunma Fonu 8,205 5.754 12.060
Diizeltilmis 6zkaynaklar 4.188.724 5.605.0d6 6.658.938
Toplam Kaynaklar 6.242.272 6.006.467 6.728.334
ST
Toplam igindeki Diizeltilmis
Net Borg / Diizeltilmiy 33/67 793 1/99
Ozkaynaklar Dafilimi

(") Diizelilmiy dzsermaye finansal riskten kortnma formu ve aktiteryal fkayip)kazeng fonu
grkardmak sureti ile hesaplanmghir.

Sitket’in net borgluluk durumunu gdsteren finansallar “Ek _1_Finansal Tablolar™,
“Ek 2 2013 Denetim Raporu”, “Ek_2 2014 Denetim Raporu” ve “Ek_2_2015 Denetim

Raporn” ekte sunulmustur.
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Teminat ve garanti kogullanna gdre, finansal borglarn dagidn agafidaki gibidir;

(Bin TL) 31,Aral13 31lArald 31.Aral5
Kisa Vadeli Finansal Borglar 115.152 216.892 9.256
Garantili - - -
Teminath 97.121 33.161 -
Garantisiz/Teminatsiz 15.031 183.731 9.256
gz:;;i‘:gi“:fﬁjﬁ Kas. 693.653  556.161 332,199
Garantili - - -
Teminatli 636.934 500.927 289.737
Garantisiz’ Teminatsiz 56.719 55234 42.462
Uzun Vadeli Finansal Borglar 810.786 644.456 489,786
Garantili - - -
Teminath T17.454 603.345 489.786
Garantisiz/ Teminatsiz 93.332 41.111 -
Toplam Finansal Borglar 1.619.591  1.417.509 831,241

I5 bu izahname itibanyla 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait finansal borglar ve
garanti kosullarinda énemli bir degigiklik meydana gelmemistir.

Sirket’in sarta bagh yikitmhiliklerinin detay: agagidaki gibidir:

(Bin TL) 31.Aral3 3l.Arald 31.Ara.l15
Giimriik Mirdiirfugi 4.691 9,691 9.691
Elektirik Alim 8.245 8.245 39445
[era Miidiirlugi 4.791 4977 4735
Mal Muditrlagn 2.087 2.362 555
il;lia;t]; lzakhyct, Yapm, Mithendislik 2035 5035 739
Hukuk Mahkemesi 1.215 1.215 3.363
Ay Sonu Kur Dgrl. 6.273 950 1.663
Diger Teminatlar 110 110 110

Sirket'in kendi tiizel lcigiligi

adina vermis eldugu teminatlar 29.447 29.585 60.801
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10.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirecek yeterli igletme sermayesi buhmmakta olup, agagidaki tabloda
yillar itibaniyla isletme sermayesi gosterilmigtir.

(BaZimsiz (Bagimsiz {Bagmmsiz
Denetimden  Demetimden Denetimden

Gegmis) Geemis) Gecmis)
(Bin TL) 31.Ara13 31.Ara.14 31.Ara.15
Dénen Varliklar 2.146.726 2921.542 2.652.319
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.546.001 1.153.782 934.292
Isletme Sermayesi 600.725 1.767.760 1.718.027

Sirket’in elindeki nakit kaynaklan ve faalivetlerden nakit yaratma kapasitesi géz éniinde
bulunduruldugunda, Sirket bu izahname imza tarihini miteakip en az 12 ay igerisinde ortaya
cikacak ihtiyaglan igin yeterli igletme sermayesine sahiptir.

Sitket’in igletme sermayesi durumunu gésteren finansallar “Ek_1_Finansal Tablolar™,
“Ek_2_2013 Denetim Raporu”, “Ek_2_2014 Denetim Raporu” ve “Ek_2_2015 Denetim
Raporn” ekte sunulmugtur.

11. EGIiLIM BILGILERI

11.1, Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda gdriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

2013 ve 2014 déneminde dalgall seyreden satis fiyatlan emtia piyasalanndaki 2014 yilimn
bagindan itibaren baglayan diigtis egilimi ile beraber 2014 yilinin son geyreginden baglayarak
diigiig egilimini luzlandimighr,

Uretim maliyetleri de benzer bir trend ile 2014 yilimn bagindan itibaren emtia fiyatlarindaki
azalig etkisiyle diigiig egilimindedir ve azalig 2015 yilinin sonunda da devam etmigtir,

2014 yiinda %092 olan ;w1 gelik kapasite kullamm orami, 2015 yil sonunda %100 ile tam
kapasiteye ulagmgiur.

2013 yilinda satig miktarlan grevden kaynakli iirstim miktan azaligina paralel olarak bir dnceki
yila gdre dilsils gostermistir. 2014 yilinda ise, tiretimdeki toparlanma ve i¢ talepteki canlanma
ile beraber satis miktarlan veniden arhg trendine girmigtir.

Kapasite Kullanim Oranlar: 2?,;:; ZI();:; 2?;;3
Svi Celik 87 92 100
Slab 62 73 71
Kiitiik 56 45 63
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Uretim Miktarlar: (Bin Ton) 2013 2014 2015
Slab 488 693 455
Uzun 1.356 1.153 1.563
Yassi 2518 2.840 3.040
Hammade Stok Miktar1 (Bin Ton) 2013 2014 2015
Cevher 545 833 570
Pelet 275 167 346
Kémir 456 570 356
Mamul Stok Miktars (Bin Ton) 2013 2014 2015
Kangal 21 47 34
Kiitiik 51 29 47
Sicak 219 141 235
Slab 32 28 1

11.2, Ortakliin beklentilerini énemli $l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taabhiitler veya olaylar hakkmnda bilgiler:

Bu izahnamenin 5 boliimiinde agiklanan kiresel ve sekidrel riskler ile Sirket’in faaliyetlerini
yliriittiigii ve sahglannin énemli bir bélimiinii gergeklestirdift Tirkiye ekonomisinde
yaganabilecek dalgalanmalar disinda Sitket’in beklentilerini dnemli lgiide etkileyebilecek bir
husus bulunmamaktadir.
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12. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE U)ST DUZEY YONETICILER

12.1. idari yapx:

12.1.1. Ortakh@mm yonetim kurulu ifiyeleri hakkmnda bilgi:

Som 5 Yilda

Giirev Siiresi / Sermaye
Adi Soyad: Gorevi ?—thakmﬁ? Kalan Girev Pan
stlendigi Siiresi
n uresi
Girevler
(TL) (%)
. Yonetim Kurulu Yanetim Korulu
ﬁfﬁ‘;{gﬁﬁfﬁs' (Adma Bagkan ve Bagkam ve 1 Y1l Yil -
14y ) Murghhas Uyc Murahhas Uyc

Erdemiy Mithendislik, Yonetim Kunulu
Yonetim ve Damgmanlik Yénetim Kuruln Bagkan 1Y/l Yil _ .
Hizmetleri A.3. (Adma Bagkan Vekili Vekili Myrahhas
Ding KIZILDEMIR) Tye
T.C.Basbakanhk Ozellegtirme . . (20 TL 'tk
idarcsi Bagkanhig { Adma Vonetim Kuruhu - f ¥onetm Kurult |y yn va | incifa 0
Mustafa YURDABAK) ye ¥ hakks)
Erdemir Celik Servis Merkezi . Yonetim Kurulu
Sanayi va Ticaret A.S. (Adma | YOS KUl gy ocippuranas |1 vavt va - -
Mihat KARADAG) ¥ Tye
Oyak Pazarlama Hizmet ve . .
Turizm A.5. (Adine Ertugrol | onepm Kuren ) Yonefm Ruruly | -y v, v - .
AYDIN) yesi yesi
Erdemir Madencilik Sanayi ve . -
Ticaret A.S. (Adma Fatma Yonc‘t’;m Kurulu Yone%m Kurulu | Yirl Yil B )
CANLI) yesi yesi
Al Tugirul ALPACAR Bagumsiz Y6netim - 1 Yav1 vl - .

Kurulu Uvcest
Hakla Cemal ERERDI Ragimsiz. ¥ tnetim : 1 yal1 Yil . .

Kurulu Uyesi

. Bagimsiz

Emin Hakan EMINSOY Bagumsiz Yénetim | v oiim Ryruln | 1 val1 Y - -

Kurelu Uvesi Dyesi
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12.1.2. Yénetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda Ortakhikia Sermaye Pay
Adi Soyadi Garevi Ustlendizi Girevler
(TL) | (%)
Recep OZHAN Genel Midis éf:ﬁ{fd‘ﬁ; Iglr‘ji - |-
. Isletmeler [sdemir Satmalma
Safak CAPAR Genel Mitdiir Yrd, Genel Miidiir Yd. T )
Mali Isler
Kemal Enwe GOLDEN [ 0y s v, - e
Yener Burtay Insan Kaynaklan ) ) i
KORALTAN Genel Miidir Yrd.
Ali BUGDAY Satmalma Genel Madir N
Yrd.(V) Satnalma Dirckidrl - B
Mali Isler
Biilent BEYDUZ Koordinatdrii B B )
Uretim
Opuz Nuri OZGEN Koordinatori ) B )
Hukuk
Oya §EHIRLIOGLU Koordinatsrii - i )
Abmet Tumg NOYAN | BilE Telmoloiller - |-
. MDD Satmalma
Sevkinaz AL AR Koordinatérh B B -
Pazarlama ve Satig
Bagak TURGUT Koordinatorit - - -

12.1.3. Ortakhik son S yil icerisinde knrulmus ise ortakhifim kurncularm haklanda

Bilgi:

Yoktur.

12.1.4. Ortakh@m meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde 6z sahibi olan personel
ile ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahlk iligkileri

hakkinda bilgi:
Yoktur.

12.2. Yimetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak fizere son bes yilda, ytnetim ve denetim kurvllarmda bulundufu veya ortagh
oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yinetim
kurulundaki fiyeliginin veya ortakhfimmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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Adr Suyady Sirketteld Garevi | Son 5 Yilda Ortaklik Disinda Ustlendigl Gorevler Durvmu

Erejli Demir ve Celik Fabrikalarr T.A.$. - Bafmsiz
Yonetim Kurulu Uyesi (01.082012 - 15.11.2013)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. — Yonetim Kurulu
Bagkam ve Murahhas Uye (Tozel kigi yanatim kunilu tiye
temsilcisi) 15.11.2013 -

Frdemir Celik Servis Merkezi A.S. — Yonetim Kurulu
Bagkem (Tizel kisi yénetim kurolu tiye temsileisi)
30.03.2015 —,

Erdemir Mithendislik ¥on. ve Dausmanhk Hizmetleri A.S.
— Yinetim Kurun Baskan (Tuzel kigi yonetim kurutu gye

temsileis) 15,11.2013 -
ATAER Holdi Yénetim Kurul .
AS( Admg AI;‘;g E;nkl“?;l ¢ Erdemir Romania S.R.L. — Yonetim Kurulu Bagkans Devam

Aydin PANDIR) Murahhias Uye | 2>:02.2014 - Ediyor.

Erdemir Asiz Pasifik Private Limited ~ Yénetim Kurulu
Bagkams 04.07.2014 ~

Tiirk Prysmian Kablo ve Sisl. A.$. ~ Bagunsiz Y&netim
Kurulu Oyesi 30.03.2012 -

Dogon Sizketier Grubu Holding A.$. — Bagmnsiz Y8netim
Kurulu Uycsi 27.06.2012 -

Son 5 Yilda Ortag1 Oldugu Sirketler ve Sermaye Payn:

Sirket Ortagim Dan Hizm. A.§. —Yénctim Kurulu Uyesi ve
Ottak (45.000 Pay Hisse Devri) 05.09.2014 —01.03.2015
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Adi Soyads Sirketteki Gorevi Son 5 Yilda Ortaklik Disinds Ustlendigi Cirevler Durumu

ERDEMIR Lojistik A.5. — Yénetim Kurulu Begkan: 2006-
2012

Erepli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.8. — Yénetim Kurulu
Uyesi 2006-2012

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.8. — Yonetim Kurulu
Tiyesi murahhas iiye 2010-2015

ERDEMIR Romania SR1, — Yonetim Kumlu Bagkan: 2010-
2014

Iskendenn Enewji Uretim ve Ticaret A.S. — Yénetim Kurulu
Uycsi 2006-2010

Eti Pazarlama ve San. A.S. - Yénctim Kurulu Uyesi 2001-
2012

Arcelor Ambalaj Celifi San. ve Tic. A.§. — Yonetim Kurulu
Uyesi 2010-2011

FRDEMIR Lojistik A.$. - Yénetim Kurulu Bagkan
{temsilci) 2012-2013

Erdemir Erdemir Madencilik S8an. ve Tic. A.S. — Yonelim Kuruln
Mithendislik, Bagkani 2006-2012
Yénetim ve Yoénetim Kurnlu | ATAER Holding A.8. — Yonetim Kurule Uyesi 2009-2010 | Devam
Danigmanhk Bagkm Vekili . . A . Ediyor,
Hizmetleri A.S. Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.§. - Yénetim Kuruln
(Admna Ding Uyes1 2010-2010
KIZILDEMIR) Avas Enerji Urctim ve Ticarct A.8. — Yénetim Kumlo

Uyesi 2009-2011

Avas Encrji Urctim ve Ticarct A.3. - Yénetim Kurulu
Bagkaru 20112014

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T A 8. — Yénetim Kuruln
Uiyesi (Ttizel kisi ydnetim kurulu tiye temsileisi) 2012 -

Akdeniz Kimya San. Ve Tic. A.S. — Yonetim Kurulu Bgk.
Vek. (Ttzel kigi ydnetim kuruln Gye temsilcisi) 2012 —

Akdeniz Kimyasal Urimler Pazarlama Ig ve Dng Ticaret
A8~ Yénetim Kurulu Byk. Vek. (Tiizel kisi yonetim
kurulu fiye temsileisi)2012 —

Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.8, - Yonetim Kurulu
Baskam (Tiizel kigi yénetim kurulu iye temsileisi) 2014 —

Atterbury 8A — Gozetim Kurulu Bagkam 2013 —
Chemson Ine. (Amerika) ~ Yénetim Kuwrulu Bagkem 2013 —
Chemson Polymer Additive AG (Avusturya) — Gézetim

Kurulu Bagkam 2013 -

Chemson Pacific PTY Ltd. (Avustralya) — Yénetim Kurulu
Uyesi 2013 -

Chemson LTDA (Brezilya) — Gézetim Kuwrulu Bagkani
2013 -

Chemson Ltd. {Ingiltere) — Y8netim Kurulu Bagkam2013 —
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Adi Soyads Sirketteli Gorevi Son 5 ¥ilda Ortaklik Dismda Ustlendifi Girevler Durumu

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.8. — Yonetim Xurulu
Bagkan (Ttzel kigi yonetim kurulu tye temsilcisi) 2012 -

Iskenderun Enerji Uretim ve Ticarct A.S. — Yonetim Kurnlu
Bsk. Vek. 2010-2012

Tskenderun Enerji Uretim ve Ticarct A.S. — Yonelim Kurulu
Bsk. Vek. (Tuzel kigi ySnetim kurulu tiye temsilcisi) 2012 -
OYAK Birlesik Enerji A.3. — Yénetim Kuruln Bagkan
2012-2013

OYAK Birlegik Enerji A.S. — Yonetim Kurutu Bagkan
(Tizel kigi yometim kunrulu fiye temsileisi) 2013 -

OYAK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A $. — Yoénetim
Kurulu Oyesi 2010-2010

OYAK Elektrik Enerjisi Toplan Satig A8, — Yonetim
Kurulu Bagkam 2010-2012

OY AK Elektrik Enerjisi Taptan Sat1y A.5. — Yonetim
Kurulu Bagkam (Ttizel kisi ynetim kurulu tiye temsileisi)

Erdemir 2012 -

Mihendislik, Yénetim Kurulu L . o Devam
Yonetim ve Bagkan Vekili OYAK Girigim Dawgmanlig A.$. — Yonetim Kurulu Ediyor.
Damgmanlik Bagkam 2011-2013

Hizmetleri A.§. OYAK Girisim Damigmanhz A $. — Yonetim Kurulu

%dzllnfl)[)ﬁh[lflR) Bagkam (Tiizel kigi vonetim kuruln tye temsilessi) 2013 -

OYAK Pazatlama Hizmet ve Turizm A.$. — Yénetim
Kurulu Bagkam 2010-2012

OYAK Pazarlama Hizmet ve Tirizm A.$. — Yénelim
Kurulu Bagkam (Tiizel kisi yonetim kurul ttye temsileist)
2012 -

Tem Guda San, Ve Tic. A.$. 20012012

Son 5 Yilda Ortakik Diginda Ortagii Oldugu Sirketler ve
Sermaye Payn:

Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.8. —1.00 TL 2010-
2012

Ayas Encrji Urctim ve Tivaret A.8. - 10.00 TL 2010-2012
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Adi Soyad

Sirketteki Girevi

Son 5 Yilda Ortakhk Diginda Ustlendigi Gorevler

Durumu

T.C Bagbakarlk
Ozellegtimme
1daresi Bagkanhif1
(Adina Mustafa
YURDABAK)

Yénetim Kurulu
Uyesi

T Seker Fabrikalan T.A.S. Denetim Kurnlu Uyesi —
(30.12.2010-30.03.2013)

Istanbul Anadolu Yakas: Elek Par.Sat A $. Yonetim Kurulu
Bagkam (26.12.2012-31.07.2013)

Son 5 Yilda Ortagi Oldofu Sirket Bulunmamaktadir,

Devam
Ediyor.

Erdenur Qelk
Servis Merkezi
Sanayi ve Ticaret
AS.

{Adna Nihat
KARADAG)

Yénetim Kuruln
TUyesi

Alkdeniz Kimys Sen. Ve Tic. A.$. — Yénetim Kuruln
Bagkam (Tiizel kisi yénetim kuruln iye temsileisi) 2012 -

Alcdeniz Kimyasal Uriinfer Pazarlama I¢ ve Dig Ticarct
A8~ Yoneton Kunlu Bagkar (Thizel kigi yvonetim kurula
fiye temsilelsi) 2012 -

ATAER Holding A.§. — Yénetim Kurulu Tiyesi 2009-2010

Ere&li Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. — Ymetini Kuralu
Uycesi 20092010

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. — Yénetim Kumin
Baghkan Vekili 2010-2012

Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.§. — Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili (Tlizel kisi yonetim kuruln iiye temsileisi)
2012 —(2010-2015 aras1 murahhas tye)

Halk Finansal Kiralama A 8. ~ V8netim Kurulu Begkan
Vekili. 2009-2011

HEKTAS Ticaret T.A.5. — Yénetim Xurulu Bagkam 200%-
2012

HEKTAS Ticaret T.A.S. - Yanetim Kurulu Bagkam (Tizel
kigi yonetim kurulu iye temsilcisi) 2012 —

OYAK Yatirun Menkul Degerler A.S. — Yoénetimn Kurnlu
Bagkam 2010-2012

OYAK Yatmum Menkul Degeder A8, — Yonetim Xurulu
Bagkam (Trizel kigi ydnetim kurulu tiye temsileisi) 2012 -

TUKAS Guda San. Ve Tic. A.3. — Yonetim Kuralu Bagkam
2009-2012

TUKAS Gida San. Ve Tic. A.S. — Yonetim Kurnli Bagkam
(Tizel kigi ydnetim kurulu iye temsileisi) 2012-2014
Atterbury SA — Gzetim Kurulu Uyesi 2013 —

Chemson Ine. (Amerika) — Yonetim Kuruln Uyesi 2013 ~

Chemson Polymer Addive AG (Avusturya) — Gézetim
Kurnlu Uyesi 2013 -

Chemson Pacific PTY Ltd. {Avustralya) — Yénetim Kumlu
Uyesi 2013 -

Chemson LTDA (Brezilya) - Gozetim Kurnlu Uyesi 2013 -
Chemson Ltd. (Ingiltere) ~ Yonetim Kurulu Uyesi 2013 -

Son 5 Yilda Ortajin Oldugu Sirket Bulunmamakéadir.

Devam
Ediyor,
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Adr Soyads Sirketteki Girevi Son 5 Yilda Ortakhk Diginda Ustlendigi Girevler Durumu

ATAER Holding A.S. ~ Yénetim Kurnn Dyesi 2008-2012

ATAER Holding A.8. — Yonetir Kurulu Uyesi (Tiizel kigl
yonelim kurulu Uiye temsileisi) 2012 —

Ayas Encrji Uretim ve Ticaret A.$. — Ytnetim Kurulu
Uyesi 20092014

Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.$. — Yanetim Kumlu
Uyesi {Tuzel kisi yonetim kurulu tiye temsileisi) 2014 —

Chemson Polymer Additive AG (Avusturya) — Gazetim
Knruln Uyesi 2013 -

Iskenderun Enerji Urctim ve Ticaret A.5. ~ Yénetim Kurulu
Uyesi 20102012

Iskenderun Fnerji Uretim ve Ticaret A.$. — Yonetim Kurulu
Uyesi (Ttizel kisi ydnetim kueulu iye temsileisi) 2012 -

Oyak Pazarlama OSIAT Sigorta Acentelik Hizmetleri A.§. —~ Yonetim

Hizmet ve Turizm | Yonetim Kuruln | Kurule Uycst (Tiiecl kigi yonetim kurulu iye temsilcisi) Devam
A.3.( Adma Uyesi 2013 — Ediyor.
Ertuzrul AYDIN)

OYAK Anker Bank GmbH — Gozetim Kurelu Uyesi 2004

OYAK Birlesik Enerji A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi (Tiizel
kisi yénetim kurulu tye temsileisi) 2012 -

OYAK Gitigim Damgmanhif A.3. — Denetleme Kurulu
Uyesi 20112013

Eregli Demir ve Gelik Fabrikalan T.A.§. ~ Yanetim Kurulu
Uyesi 2008-2012

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.§. — Y énetim Kurulu
Uyesi (Tiizel kigi yonetim kurulu tye temsilksisi) 2012 ~

Son 5 Yilda Ortag1 Oldugn Sirketler ve Sermaye Payn:
ATAER Helding A.S. - 1.00 TL 2010-2011
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Adi Soyad

Sirketteki Gorevi

Son 3 Yilda Ortakhk Dhgmda Ustlendigi Girevler

Durumu

Erdemir Madencitk
Sanayi ve Ticaret
AS( Adima

Fatma CANLI)

Yonetim Kureln
Uhyasi

Adana Cimento Sanayii T.AS. 2010-2010 / Akdeniz Kimya San. Ve
Tie. A8, — Yonetim Kumlu Uyesi (Tézel kiyi ydnetim kurulo iys
temsileisi) 2012 — 7 Aslon Beton A.$— Y3nctim Kuruln Uyesi 2009-
2010, Aslan Beton A.8.— Yanetim Kvrulu Baghkan 20102010, Aslan
Cimento A.5. ~ Yénctim Kurula Uyssi 2009-2010 / Aslan Saghk.
Efiitim ve Koliir Vokf ~ Y8netim Kurulu Bagkony 20092015 f
ASSAN Sno. ve Tio. A.§. - Yonetim Kuwrnlo Bagkam 2009-2010 /
Ayas Lnetji Uretim ve Tioaret A.9. — Yonotim Korulu Uyesi 2010-
2014, Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.§. - Yonctim Kurobe Dyesi
(Tazel kigi y&netim Jurulu fiye temaileisi) 2014 - / BIRGIM Cimento
ve Modepotlik Sanayi ve Ticarat AS.. — Yénctim Kumbe Cycsi 2005-
2010, BIRCIM Cimento ve Madeneilik Sanayi ve Ticarct A.§.. —
Yonctim Kurulu Bagkam 2010-2012 / BIRTAS Birlik Ingaat San. ve
Tic. A.S. - Yonetim Kurulo Basgkoam 2002-2011 / Bolu Cimenlo
Sanayii A.§. - Yénetim Kurulu Uyesi 2010-2010 / Denizli Cimento
San. ve Tie. A.8.  Yénetim Kurulo Beskon Vekili (Tiizel kigt yonetim
kurulw itye semsilcisi) 2014-2015 / ERDEMIR Celik ke Boru San,
ve Tic, A.§. - Yonctim Kurulu Uyesi 2010-2010 / ERDEMIR
Mithendislik, Yanetim ve Damgmanhk Hizmetleri A.§. - Yénctim
Kurulu Bgk. Vak. 2006-2012, FRDEMIR Mihendislik, Yonctim vo
Danigmanlik Hizmetleri A.§. ~ Yonotim Kurnlu Byk, Vek. (Tozel kiyi
yonetim kuruls Gye temsileisi) 2012 -/ Eregli Demir ve Celik
Fabrikalart T.A.§. — Denctleme Korulu Uyosi 2007-2010, Eregli
Demic ve Celik Fabrikalan T.A.$, - Yénetins Kurulu Oyesi 2010+
2012, Eregli Demir ve Celik Fabrikalon T.A.§. — Ydnelim Kumlu
Uycsi (Tiizel Kigi yonetim kurabu Gye tomsileisi) 2012 —/ Iskenderun
Toerji Uretim ve Ticarct A.§. — Yonctim Kurulu Tyesi 2010-2012,
Iskenderua Enetji Uretim ve Ticaret A.S. —~ Yénstim Kurnle Cyesi
(Tzel kisi ydnetim kurulu dye temsiloisi) 2012 — / MAIS Mutoru
Araglar fmal vo Satig A.8.  Donetleme Kurulu Uyesi 1998-2013 /
Mardin Cimento San. ve Tie. A.§. — Yénctim Kurviu Uyesi 20102010
/ Mormara Madencilik San, ve Tio. Lid. §ti. — Y8netim Xunln Uyesi
2009-2012, Marinara Madenoilik Son. ve Tie. Ltd §1i. — Yanetin
Kurulu Uyesi (Tiizal kigi yénctim kurulw iiye temsileisi) 2012-2014
Modem Beton San. ve Tie. A.§. — Yénetim Kurulo Bgk. Vek, (Titzel
kigi yonetim kurulu 0ye temsiloiai) 2014-2015 / OMSAN Denizeilik
A% - Yanetim Korulo Uyesi 2008-2011 / OMSAN Havasilik ALS. -
Yonetim Kurolu Oyesi 2008-2011 / OMSAN Lojisiik A5, — Ydnelim
Kurulu Uyesi 20102010 / DYAK Anker Bank GmbH - Gozelim
Kurulu Oyesi 2004 - / OYAK Birlegik Enerji 4.5, - Yonetim Kurolu
Uyesi (Tiizel kisi yonetim Lurula dye temsileisi) 2012 - { OYAK
Pozacloma Hizmet vo Turizm A§. ~ Yonctim Kurule Uycsi 2011-
2011 / OY AK Rensull Otomobil Fabrikalan A.5. — Denetleme Kurulu
Uyesi 1958-2013 / Vize Aprega Asfalt Modzosilik San. ve Tis. A8, -
Yonctim Kurulu Bagkam 2009-2012, Vize Agrega Asfalt Madeneilik
San. ve Tio. A.5. ~ Ydnetim Kurulu Begkani (Tiizel kigi ySnetim
Turwlu iiye tensileisi) 2012-2014

Son & Yilda Ortag1 Oldupn Sirketler ve Sermnye Payi:

lskenderun Encrji Oretim vo Ticarct A.§. — 100 TL 2010-2012 / Aslan
Beton A5 - 1,00 TL 2010-2011 / ASSAN San. ve Tio. A . — 10O
TL 2010-2011 / ATAER Holding 4.5. — 10D TL 2010-2011 / Ayas
Fnerji Uretim ve Ticarct A.§. — 10.00 TL 2010-2012 / BIRGIM
Gimento ve Madencilik Sanayi ve Tioaret A.$. - 10O TL 2010-2011 /
DIRTAS Birlik ingeat San. ve Tie. A.5. — 1.00 TL 2010-2011 / MAIS
Maorln Araglar tmal ve Satis A.S. - 2.00 TL 2010-201( / OMSAN
Denizeilik A.§. - 40,00 TL 2010-2011 / OMSAN Havacilik A.§. -
8.50 TL 2010-2011 / OMSAN Lojistik A5, — 24.77 TL 2010-2011 f
OYAK Elekirik Enerjisi Topten $abz A.5. — 1.00 TL 2010-2012/
OYAK Ingaat A.8. - 0.73 TL 2010-2012 / OY AK Konut Inyaat A5, -
0.02 TL 2010-2011 / OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A5 — 0,01
TL2010-2011 / OY AK Teknoloji Biligim ve Kort Hizmetleri AS. -
0.10 TL2010-2011 / OYAK Telekomilnikasyan Hizmetlen A.§. -
1.00 TL 20§9-2011 / OYKA Kagit Ambalaj San. V¢ Tie. A5 - 0.01
TL 2010-2011 / Vize Agrega Asfali Madeneilik Son. ve Tie. A5, -
190.00 TL 2007-2011

Devam
Ediyor.
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Adz Soyadh Sirketteld Gorevl Son 5 Yilds Ortaklik Dismda Ustlendigi Gorevler Durumu
Al Tugrl Bafims1z Y{ fnctim § a1.ncar Yonetim Dantgmantik AS. - 300.000 TL ortkl . [Devam
ALPACAR Buraht " zoglac{cfr etim Damigm 8.-3 151 meveu Ediyor,
Amnsigorta ¥on. Kuruhy Bgk Yrd .
Axn Hayat Emeldilik A.§ Yin. Kr.Bgk Yrd -
Ilakki Cemal Bagimsiz Yonetim | Axshelding Yén Kr Bgl - Devam
ERERDI Kurufu Oyesi Emeklilik Gézetim Merkezl Yon Kr Uvasi (Nisan 2015 sona Ediyor.
erdi.)
Son 5 Yilda Ortagn Oldugu Sirlet Bulunmamalktadir.
SardesFaldoringA$. Yanetin Kuralis Bagkan 2010 -
Ercgli Demirve Gelik Fabrikalan T.A.S. Yénctim Kurulu Uyesi
2014 -
Ak Sigorta A.8. Yénetim Kurulu Oyesi, Denctim Komitesi
Bagkant 2015 - Devam
Emin Hak B Yoneti Ediyor.
EMINSOY e Dyosi | Otk Anker Bank GribH (Yurtdiginda Kuralu & Faaliyet y
Gosteren Banka) Gozetim Kurulo Bagkan 2015 -
Som 5 Yilda Ortag1 Oldugm Sivketler ve Sermaye Payi: Sardes
FaktoringA.§. Yanetim Korelu Bagkant 2010 - Ortak 76.52%
Son 5 Yilda Glirev Aldi bagka bir Sirket Bulunnamaktadi. |5
Recop OZHAN Genel Midor Son 5 Yilda Ortag Oldupu $irket Bulunmama ktadr. Ediyor.
I Tofas Tirk Otomobil Fabrikesi A.5.
Bamu KALAY Kurumsal otisim | fora Kurulu Oyesi 2007 -2011 Devam
ERTON Koordinatdr Edi
Son 5 Yilda Ortagn Oldugin Sivket Bulunmamakiadiy. iyor.
Frdcmir Romanya 8.R.L Yonctim Kurulu Uyesi
Mali fgler Erdomir Asia Pacific Private Lid.de Yonetim Kurulu Uyosi Devam
Balent BEYDUZ Koordinatérd | o/ < vi1da Ortags Oldugu Sirkefler ve Sermnye Pay: Ediyor.
Probitas Tarim Sanayi ve Ticaret Lid. $ti. (2475)
Erefili Demir ve Celik Fobrikalan T.AS. - Yénctim Kurulu Uyesi
2006 — 2012
. Erdamir Gelik Servis Merkezi Sanayi ve Ticoret A.§. — Yonetim
Cretin Kusulu Bagkant 2007 - 2012 Devam
Qpuz Nori 0ZGEN Koordinatésii L . . . Ediyor.
Erdemir Celik Sarvis Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. — Yonetim
Kumilu Baskam (Temsilci) 2012 - 2014
Erdemir Qelbor Celik Gekme Boru Sanayi ve Ticaret A5
Ydnetim Kurulu Bagkam 2007 -2011
Son 5§ Yilda Ortaga Olduy, irket Bulunmamaktadar.
Oya SEHIRLICGLU Hukuk Kraft Gida Sanayi Ticarst A.§. Yonetim Kurulu Gyesi, 200342 Devam
Kaordinatérd sona erdi. Ediyor.
Son 5 ¥ilda Ortagn Olduiin Sirket Bulunmamaktadir,
Ahmet Tung Bilgi Teknolcjilerd | Son 5 Yilda Ortagn Oldugu Sirketler ve Sernmye Payi: Devam
NOYAN Koordimatse Sirket Ortngim Danigmanlik Hizmetleri A.8. de %7,5 ortaklik Ediyor.

03.03.2015 tarihinde hisse devri ile sona erdi.
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Adh Soyada Sirketteli Girevi Son 5 Vilda Ortakhk hsnda Ustendifl Gérevier Duromu
Sevkinoz Satmalima Erdemir Asin Pacific Private Limited (EAPPL) Yonetim Kuolu | .o
ALEMDAR Koordinatorn | Uesi 2004 - Ediyor.

Son 3 Yilde Ortag Oldugu Sirket Bulunmumnktadar,
Erdemir Qelik Servis Merkezi Sanayi ve Ticaret A§. Yénetim
Bagak TURGUT Pazarlama ve Satiz | Kurody Uyesi, 2015 - Devam
Koordinafdrl | 501 5 Vilda Ortags Oldugu Sirket Bulmmimakéadir, Ediyor.
. Son 5 Yilda Gérev Aldi bagka bir $irket Bolunmama ktadhr.
Safak CAPAR Isletmeler Genel . Devam
Madur Yrd. Son 5 Yilda Ortagh Oldugn Sirket Bulunmamaktadar. Edivor,
: OYAK Yatirim Menlul Degiorler A.§.'do Denetlome Kumla Uyesi
Emre Isler Genel D
gBngEN M;';ﬂjﬂfY 0 1(16 Mart 2007 - 19 Mart 2013) Eg;ﬁ';':
Son § Yilda Ortaf Oldudu Sirket Bulunmamakeadar.
. Son 5 Yilda Girev Alds® taska bir Sirket Bulunmawa ktadir,
Yener Buniay Insan Kaynalkdan Devam
KORALTAN Genel Mitdir Yrd, | Son S Yilda Ortag Olduegu Sivket Buhmmamaktadir. Ediyor.
AITBUGDAY iﬁ';';;,‘:“;jg{‘;‘ Temsa Egypt S.A.E. - Satinelme ve Lojistik Madord 2007 ~ 2011 g:;’;;;‘_
Temsa San. Tie. A.8. = Satinalma Mdied 2011 - 2013
Temsn San. Tie. A.§. —Satinalma va Satig Sonras) Hizmetler Grup
Midom 2013 2015
Son § Yilda Ortagr Oldubu Sirket Bulunmamaktadr

12.3. Son 5 yilda, ortakhiin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkilt olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas: mevzuaty, 5411 sayith Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr beg yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikfip, riigvet, hirsizhk, dolandiricalik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya deZigtirme, banka veya Kredi
kartlarmm kitiiye kullanilmasi, kagakeihk, vergi kagak¢ihf: veya haksiz mal edinme
su¢larmdan dolayr ahnms cezai kovugturma ve/veya hiikiimliiliiglini{in ve ortaklik igleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

12.4, Son 5 yilda, ortaklifim meveut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmca
kamuya duyurubnug davalar/su¢ duyurular ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.5. Son 5 yilda, ortakhfm meveut yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sbz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu dyeleri ile yinetimde s6z sahibi oldugu girketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur,
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12.6. Son 5 yilda, ortakhgm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki ydnetim ve denetim lkuralu dyeligine veya
ortakhktaki dider yénetim gbrevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafimdan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

12.7. Yiénetim kurulu iiyeleri, ybnetimde séz sahibi personel ile ortaklik son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularmm yénetim kuralunda veya iist yinetimde gérev almalariigin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

12.8. Ortakhipm cikardhd: ve yinetim kurulu dyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile
ortakhk son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularmn sahip oldufu sermaye piyasast
araclarmm sati;n konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis simriamalar
hakkmda ayrmth bilgi:

Y oktur.
13. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

13.1. Son yilik hesap dénemi itibarryla ortakhigin ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
56z sahibi personelinin; ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
s6z konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket yénetimde sbz sahibi olan iist diizey yoneticilere 2015 yilinda saglanan faydalar toplarm
7715 bin TL olup, bu tutann 234 bin TL’si Yénetim Kumlu Uyeleri'ne bu dénemde huzur
hakk: olarak ddenmigtir.

Sirket’in 30 Mart 20135 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda;

e B Grubu hisseleri temsilen segilen Yonetim Kurulu Uyeleri'ne iicret Sdenmemesine,
A Grubu hisselerini temsilen segilen Yonetim Kurulu Uyeleri'ne 2.360-TL (net/ay),
s Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri’ne 4.400-TL (net/ay),

iicret/huzur hakk: 6denmesine karar verilmigtir.
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14, PERSONEL HAKKINDA BiLGILER
14.1. Izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla personel sayisi,

belli bagli faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyla dagihim ile bu sayida gériilen onemli
degisiklikler hakkinda agildama:

31.Ara. 13  31.Ara.l4d  31.Ara.l5

_ (igi) (Kisi) (Kisi)
Beyaz Yaka (Idari Personel) 1.255 1.818 1.816
Mavi Yaka {Is¢i} 4271 3.795 3.446
Toplam Personel 5.526 5.613 5.262

Sirket gencl merkezi ve iirctim yeri Iskenderun olup, Sirkct personclinin tamami {skenderun’da
gahgmaktadir.

Isdemir’de son olarak, Celik-Ts Sendikast ile 2 yillik sireyi kapsayan 235, Dénem Toplu Is
Sozlesmesi imzalanmis ve bu sézlesmenin siresi 31.12.2014 tarthinde sona ermigtir. Bu
taribten sonra gegerli olacak veni bir toplu is s6zlesmesini imzalamak igin herhangi bir sendika
yasal yetkiyi alamarmms ve bu yilzden yeni bir toplu is sézlesmesi imzalanamarmigtir. Caligma
ve Sosyal Guvenlik Bakanlifi tarafindan, igyerimizde yeterli iive sayisi ¢ogunlufunu
saglayamadifn gerekgesi ile yetki verilmeyen sendikalardan biri olan Celik-Ig Sendikas1
bakanlik alcyhinc dava agmig ve bu konudaki yargs sirect halen devam ctmcktedir. Isdemir,
bundan sonrasi igin olugacak vargi kararlarina gére hareket edecektir.

Yeni bir toplu i3 sézlegmesi imzalanmadiysa da, Isdemir’de son toplu is sdzlesmesinin galisan
haklan wve alacaklan ile ilgili béliimleri uygulanmakta ve bu dogrultuda iglemler
vitrittilmektedsr.

15. ANA PAY SAHIPLERI

15,1, Son genel kurul toplantisi ve son durnm itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakla
icindeki paylar: do@rudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tlizel kisiler
ayn olarak gdsterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi

Ortagm; Sermaye Pay1 / Qy Hakla
Ticaret Unvany/ 30.03.2015 31.12.2015
Adi Sovads {TL) (%o} (TL) {%a)
Eregli Demirve Celik Fab. T.A_S. 2756977715 95,07 2.756.077.715 95,07

Dolayh Pay Sahiplifine Iligkin Bilgi

Ortagm; Sermaye Pay / Oy Haklu
" Tiearet Unvany/ 30.03.2015 31.12.2015
Adz Soyadr (TL) (%) (TL) (%)
Ataer Holding A.S. 1.358.782.441 46,85 1.358.782.441 46,85

Sirket’in %95,07 oraninda hissesine sahip ana ortafin Erdemir’in %47,63 oranindaki hissesi
Borsa'da iglem gdmmektedir.
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15.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylarn %65 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklarm birbiriyle akrabalk iligkileri:

Yoktur.

15.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkmda bilgi:

i Bir Paym
Nm??j Ir:lt?'azl'a v Nominal Toplam Sermayeye
Grubu| Hamiline | Tiirii (Kimin Deseri (TL) Oram
Oldugu | sahip oldugu) &gL) (%)
A Nama Yoktur 0,01 20 0,0000000689
B Nama Yoltur 0,01| 2.899.999.980 09,9990009311
TOPLAM ] 2.900.000.000 100

Titm haklanyla birlikte A Grubu paylan fizerinde, aksine bir Ozellestirme Yiksek Kurulu
Karan alimincaya kadar gegerli olmak iizere Qzellestirme Idaresi Bagkanhg adma Intifa hakk:
tesis edilmigtir.

Sirket Esas Sozlegmesi'nde, Yénetim Kurulu toplanti ve karar yeter sayis1 ve A Grubu paylara
ait haklan etkileyecek degisiklikler ile yatinma ve istihdama iligkin olarak ve Erdemir Hisse
Satig Sozlegmesi'nde yer alan yikiimlilikler paralelinde bulunan yikumlilikkleri ve bu
yitkiimliilikklere iligkin A Gmbn paylara tanman haklan dogrudan veya dolayli yoldan
etkileyecek hertiirlii esas s6zlegme degigikligi yapilmasina, Sirket’in sahip olduju entegre celik
iiretim tesisleri ve maden tesislerinden herhangi birinin kapatilmasi, satilmasi, herhangi bir
takyidat ile smrlandinimas: veya kapasitesinin azaltilmasi, Sirket’in kapatilmasi, satilmasi,
béliinmesi veya bagka bir girket ile birlesmesine veya tasfivesine iligkin kararlan ancak A
Grubu paylan temsilen intifa hakkma sahip Ozellestirme Idaresi Bagkanligi temsilcisinin
olumlu oyu ile alinabilir. Aksi hal, alinan kararlar: gegersiz kilar.

15.4. Ortakhiiin yénetim hakimiyetine sship olanlarin adi, soyady, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynafy ve bu giiciin katiiye kullamilmasmi engellemek igin alman
tedbirler:

Yénetim hakimiyetine sahip ortagin ticaret finvan: Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S,

Isdemir hisselerinin tamarm Qzellestimme Tdaresi Bagkanlig: tarafindan 31 Ocak 2002 tarihli
Hisse Devir Sézlesmesi ile Frdemir'e devredilmigtit. 31.12,2015 Tarihi itibari ile Isdemir
hisselerinin %93,07'si Erdemir'e, %4,93'i ise diger hissedarlara aittir. Bu sebeple ortalkligimizin
yonetim kontrolt Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.ne (Exdemir) ait clup, sz konusu
kontrol paylann gogunluBuna sahip olma surctiyle saglanmaktadir.

Yonetim hikimiyetinin kotitye kullamimasun engellemek igin alinan her hangi bir tedbir
bulunmamaktadir.
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155. Ortakhfm  ydnetim  hdkimiyetinde  degisikliJe  yol  agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

16, ILISKILI TARAFLAR VE iILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

16.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibarryla iliskili taraflarla
yapilan iglemler halkkida UMS 24 ¢er¢evesinde ayrmtih agiklama:

Sirket’in ana ortag Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$.’dir. Nihai ana ortag: ise Ordu
Y ardimlagma Kurumu’dur.

Sirleet ile 1liskali taraflar arasindaki ticari alacaklann detaylan agafida agiklanmisgtir.

(Bagumsiz  (Baunsiz (Bafimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmig)  Gegmig) Gegmig)

31 Arabk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 459.610 398.015 300.239
Erdemir Grubu 454.230 393.199 203,751
Erepli Demir ve Celik Fabrikalan T.A§. 454,230 387465 277.578
Erdemir Celik Servis Mer, San. ve Tic. A.8. . 5.734 10.930
Erenco Erdemir Milh. ¥én. ve Dan. Hiz. A.S§. . - -
Erdemir Asia Pacific Pte Ltd . - 5943
Oyak Grubu 5.380 4,816 6488
Adana Cimento Sanayi T.AS. 4,727 4,071 6.070
Aslan Cimento A.S. 266 530 168
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 45 103 29
Omsan Lojistik A.§. - 65 oR
Oyak Savunma ve Givenlik Sistemleri A.S. 334 31 54
Diger 8 7 5

Erdemir Grubu’ndan ticari alacaklar demir gelik satig islemleninden kaynaklanmaktadir. Oyak
Grubu’ndan ticari alacaklar ise genellikle van tiriin satislarmndan olugmaktadir.
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Sirket ile iligkili taraflar arasindaki ticari borglarin detaylan asafida agiklanmigtir.

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL

iskili Taraflara Ticari Borclar 23,902 12.624 25.611
Erdemir Grubn 17,670 6.570 18.747
Eregli Demirve Celik Fabrikalan T.A.§. - - -
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 14.853 3.490 5.051
Erenco Erdemir Miih, Y@n, ve Dan. Hiz. A.S, 1.317 2358 7767
Exdemir Celik Servis Mer. San. ve Tic. A.S. 000 722 715
Erdemir Asia Pacific Pre Lid - - 5214
Oyak Grubn 6.832 6.054 6.864
Omsan Denizcilik A.S. 1.012 1.632 1436
OYAK Savunma ve Giivenlik Sis. A.S. 1.326 1.805 1.498
Ovyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.5. 765 1.561 2.242
Omsan Lojistk A.S. 1.076 1.048 1.53%
OYAK Yatmm Menkul Degerler A.S. 2141 - -
Diger 512 8 149

Erdemir Grubu’na ticari borglar hammadde ve yan mamul ile hizmet alimlan iglemlerinden
kaynaklanmaktadir. Oyak Grubu’na olan ticari borglar ise genellikle nakliye, giivenlik ve

benzeri hizmet aimlanndan olugmaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki ticari olmayan alacak ve borglarin detaylar agafida

aciklanmustir,
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
2013 2014 2015
Ein TL Bin TL Bin TL
1igkili Taraflardan Digier Alacaklar -~ 1.014.183 751.026
Erdemir Grubu - 1014.183 751.026
Eregli Damir ve Celik Fabrikalan T.A . - 1.014.183 751.026
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. - - -
31 Arghk 31 Aralhik 31 Arahk
2013 2014 2015
Bin TL Bin TL Bin TL
1ligkili Taraflara Diger Borclar 446.200 569 -
Erdemir Grubu 446.200 569 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.§. 64.630 - -
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.§. 381,568 569 .
Erdemir Celik Servis Mer. San. ve Tic. A.§. 2 - -

Sayfa 62/ 82



' ; .
. .‘Q i . )
LI LI

Nakit yénetiminin Grup bazinda yapilmasi nedeniyle Isdemir bilangosunda ginlilk nakit
ihtivagtart disinda nakit bolunmamaktadir ve igletme sermayesi ihtiyaglan gmp igin ticari
olmayan bor¢lar yolu ile saglanmaktadir. Grup bazinda uygulanan merkezi nakit yénetimi
uygulamas: gereggi finansal tablolarda giincel piyasa faizi igletilen ticari olmayan grup igi
alacaklar/borglar yer almaktadir,

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yillara ait denetim raporlarnm ticari alacaklar kaleminin
diger alacaklar igensinde raporlanan Erdemir’in satis organizasvonu ve altyapist araciigy ile
{igiincii taraflara yapilan satiglara ait ticari alacaklar, mahiyetinin yeniden gézden gegirilmesi
ve oziinde bir iligkili taraf alacag: oldugunun degerlendirilmesi sonucunda izahnameye ek
finansal tablolar ile 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait denetiin
raporlannda ticari alacaklar kaleminin iliskili taraflardan ticari alacaklar igerisinde
raporlanmaya baglanmigtir, Cari dénem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi
agismdan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fizere 6nceki dénem
31 Aralik 2013 finansallan hazilanmig olup finansal durum tablolarmda yapilan siniflamalar
agafidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2013 2053

Bin TL Bin TL Bin TL

Ticari Alacaklar 540.420 540.420 -
Higkiti Taraflardan Ticavi Alacakiar 5.380 459.6810 454.230
Diger Ticari Alacakiar £35.040 80.810 (464,230}

Her iki kalem mali tablo ana hesap kalemi olarak “Ticari Alacaklar” altinda bulundugu 1¢in de
dipnotlarda “Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolannin Diizeltilmesi’ne
iligkin ek bir agiklamada buhmulmamagtir.

16.2. itiskili taraflarla yapilan iglerin ortakligm net satig hasilati igindeki pay1 hakkmda
bilgi:

Sirket’in iligkili taraflarla yapilan islemlerin net satig hasilat igindeki pay1 asagida belirtilmigtir.

10¢ak~ 10cak- 1 Geak -

31 Arahlc 31 Arahk 31 Arallk

2013 2014 2015

Bin TL. Bin TL Bin TL

Hasilat 5204273  6.269.340 5.916.385

1ligkili taraflardan zatis gelirleri 3201975 4.277.5396 3.664.014
HNighilf taraflarla yapitan

iglemlerin hasilat igindeki payt 62% 8% 62%
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Isdemir’e ait yurti¢i satiglarmm biyiik bir gofunlunm Grup Sirketi Erdemir’in online satig
platformu {izerinden yapilmaktadir. Bu sebeple bu sahglar Erdemir Grup satiglart olarak
kaydedilmekte ve izlenmektedir. Bu satiglardan Erdemir satig sistemi altyapsi kullamm kira
bedeli digmda ilave bir kar elde etmemektedir. Isdemir’in kendi operasyonian yerine Erdemir
tizerinden satig yapmasi opcrasyon olarak Isdemir agisindan Erdemir’c bir bagimlihk
yaratmamakla beraber Grup seviyesinde hem miigteri portfSyii hem de kredi yonetimi agisindan
esneklik saglamaktadir, Isdemir ihracat ve uzun elik satiglanini ise kendi altyapis: kullamlarak
gergeklegtirilmekiedir.

17. DiGER BiLGILER

17.1, Sermaye Hakkmnda Bilgiler:

Sirket’in esas sermayesi 290.000.000.000 adet hisseyi kargilayan 2.900.000.000 TL
(ikimilyardokuzyizmilyontiirklirast) olup, s6z konusu sermaye muvazaadan ari gekilde
tamamen ddenmistir.

17.2. Kayith Sermaye Tavan

Ortaklifimiz kayith sermaye sistemine tabi degildir.

17.3. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo déremleri itibariyla sermayenin %
10’'undan fazlas1 ayni olarak §denmisse konu hakknda bilgi:

Yoktur.
17.4. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibariyla yapilan sermaye

artirmmlart ve kaynalklar ile sermaye azaltimlary, olugturulanfiptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Kurolug Sermaye Sermaye Sermaye
Ticaret Sieil Sermayesi / Artirim /  Arfirim / (Azaltim) Artirim /
Gazetesi Diéinem Bas1 (Azaltum)  Sonrasi Sermaye (Azaltim)
Sermaye Tutan Tutar: Kaynaklar:

(Bin TL) {Bin TL) (Bin TL)
Gegmis Y1l
2013 Yih 1.505.950 {1.022.824) 483.126 Zararlarl
» Enflasyon Farklan

™

2013 Y1h 483.126 2416874 2.900.000 + Nakden

(*) 2416.874 Bin TL sermaye artigmmin 1.435.752 Bin TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan, 981.122 Bin TL’si nakden kargilanmagtir.,

Sayfa 64 /82



17.5, Ortakli@in son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satis
suretivle pay ihracinm bulunmas halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iligkin agaklamalar:

Yoktur,

18. ONEMLI SOZLESMELER

iznin Kullanma 2015 Yihinda
Siizlesmenin Tarafi Olan Baslama izin Tahakkuk Eden
Knrum Konusu Tarihi Siiresi Tutar (TL)
Dértyol Mal Mitditrliigit fsdemir Liman Sahas: 11.6.1999 11.6.2048 Bedelsiz
Iskenderun Milli Emlak ; . .
Maditrlig Isdemir Curuf Sahasi 11.6.1999 11.6.2048 Bedelsiz
Isdemir Limani Tevsi ve
Dolgn Alam { 7 no.Ju Rihtim
Dortyol Mal MitdGrlii i Yapumasi, A-I Rihtiru 4.1.2011 11.6.2048 4.341.923,73
Uzatilmasy, CDEF Rihtinu
Genigletilinesi)
. . Isdemir Limam Kuzey
Dartyol Mal Miidiirltigi Dolgu Alam 27.5.2015 11.6.2048 1.472.777,34
Iskenderun Milli Emlak Giiney Liman ve Dolgu
Miidiirliigii Alans 9.5.2015 11.6.2048 3.692,296,90
Kahrama Orman Ormanlik Alan lginden
alramAnmazas - Gegen Mersin Cayi lsale  8.8.2006 8.8.2055 23.397,96
Bilge Miudiitligii Hatt1
Ormmanhik Alandan Gegen
gg:“zﬁﬁf“d‘fﬂ“ﬁiom"“ IDC Lojman Sahast-Plaj ~ 29.12.2011  29.12.2060 24
g et Baglant Yolu
Kahramanmaras Crman Omanlik Alandan Gegen
Bolge Miidtirliza ENH Hatu ve Trafo Binass >0 ~-=012 2552061 2.505,16
Ormanlhik Alandan Gegen
Kahramanmaras Ormart Stabilize Servis Yolu
Bolge Miidiirhigi (Cumhuriyet KaprEski ~ 0>-2013 21.11.2061 27
iskenderun Kapisi Arast)
TCDD 6 Bblge Midudigy  DoriwyoluParseliUzerinde 4 g5 37172015 2,500
Bulunan Fens
Demirvolu Parscli Uzcrinde
Bulenan Koruma Giv. Md.
TCDD 6.B&lge Midiitligi Binast, Otopark, Egitim 1.1.2015 31.12.2015 4170
Alan
Kahramanmarag Orman Demiryolu Ayirma ;
Bolge Miidiirlii Tstasyonn 8.2,2016 8.2.2018 40.629 8t
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19. ORTAKLIGIN FINANSAL DURUMU VE FAALIVYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER '

19.1. Ortaklifin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar wyarmeca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagmnsz denetim
raporlar:

Sirket’in bafimsiz ve smmirli denctimden gegmisg finansal tablolar, Sermaye Piyasast
Kurulunon (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilli Resmi Gazete’de yvayimlanan I,
14.1 No'lu “Senmaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi™ (“Teblig”)
hitkiimleri uyarnnca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”™)
tarafindan virirliige konulmus olan Tirkive Muhasebe Standartlan'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmrgtir,

2013 ve2014 dénemi finansal tablolan ve bunlara iligkin bafimsiz denetim raporlan
www.isdemir.com.tr ve www.spk.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir. Ayrica 2015
donemine ait finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan 29.02.2015
tarihinde www.isdemir.com.tr ve www.kap.gov.tr intemet sitesinde de yayumlanrmagtir.
Sirket’in finansal tablolant ve hagmmsiz denetgi périgleri “Ek_1_Finansal Tablolar”,”,
“EK_2 2013 Denetim Raporu”, “Ek_2_2014 Denetim Raporu™ ve “Ek 2 2015 Denetim
Raporu™ ekte snnulmugmr.

19.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemlerinde bafmsiz denetimi
gerceldestiren kuruluglarin  unvanlari, bafmmsiz denetim gériigii ve denetim
kurulusunun/serumlu ortak bas denetcinin deBigmis olmasi halinde nedenleri hakkimda
bilgi:

Sirket’in bafimstz denetimi 2010 hesap déneminden baglayarak Giney Bafimsiz Denstim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
tarafindan gergeklestirilmekiedir.

Denetci adresi Eski BOylikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-39 Kat: 2-3-4 34398
Sactyer/ISTANBUL dur.

Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihler itibanyla bagimsiz denetgt goriigleri
asagida yer almaktadir:

31.12.2015 tanhli finansal tablolara ifigkin bagimsiz denetei péiriigii;

“Goriigimuze gore yonetim kunilunun yillik faaliyet raporu icinde ver alan finansal bilgiler,
tiim nemli ySnlerivle, denetlenen finansal tablolarla tutadidir ve gergegi yansitmaktadir.”

31.12.2014 tanhli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi pdriigii:

“Gorilgiimiize gore finansal tablolar, Iskenderun Demir ve Celik A.S."nin 31 Aralik 2014 tarhi
itibanvla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansim ve nakit akiglanm, Turkiye Muhasebe Standastlarma uygun olarak tim ¢nemli
yonlerivle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

31.12.2013 tanhli finansal tablolara iligkin bagumssz denetel gbrigin:

“Gorigimiize gore, finansal tablolar, Iskenderun Demir ve Celik A.S. nin 31 Arahik 2013 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aymu tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit
akislanim, TMS’ye (bkz. Not 2) uygun olarak, thm énemli taraflanyla, degru ve diirist bir
bigimde yansitmaktadir.”
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Sorumlu Denetgi : Metin Canogullan (31 Arahik 2014 ve 6nceki dénemler)
Ethem Kutucalar (31 Arahk 2015 dénemi)

19.3. Son finansal tablo tarihinden somra meydana gelen, ortaklifn ve/veya grubun
finansal durvmu veya ticari konumn iizerinde etkili olabilecek @nemli degisiklikler
(iiretim, satts, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar: hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

31 Aralik 2013 tarihli finansal tablo tarihinden sonra, Sirket’in finansal durumu veya ticar
konumu iizerinde etkili olabilecek énemli bir degigiklik olmamugtir.

19.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

19.5, Proforma finansal bilgilere iligkin bafunsiz giivence raporu:

Yoktur.

19.6. Son 12 ayda ortakh@n vefveya grubun finansal durumo veya karhlif dizerinde
Gnemli etkisi olmug veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahlim iglemleri:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2015 tarihlen itibanyla Sirket aleyhine acilan davalann tutarlar:
agafidaki gibidir:

(Bin TL) ) 31.Ara. 14 31.Arals
Sirket'e Karst Actlan Davalar 9.990 15.458
Sirket'e Kars: Agrlan Davalar Igin Ayrilan Karsihklar 17.007 21.196
Is Davalari Icin Ayrelan Rarsiltklar 11.358 15433
Hukeuk Dervalar Igin Ayrilan Karsihikdar 5.649 5,763

Sirket Yonetimi, devam etmekte olan davalara iligkin kargilik tutarlarm Hukuk Misavirligi ve
Sitket dist uzman avukat gomiglerini dikkate alarak sz konusu davalann kaybedilme
olasiliklan ve kaybedilmesi durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikleri giivenilir bir bigimde
yonetimin en ivi tahminine dayanan nakit ¢ikislan tizerinden belirlemektedir.

Sirket aicyhine acilan davalann tutarlanmimn detayn “Ek_5_Sirket Aleyhine Ac¢ilan Davalarm
Detayr” ekte sunulmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan agilan davalarn tutarlan
asafidaki gibidir:

(Bin TL) 31.Ara.l4 31.Ara.l5
Sivket Tarafmdan A¢ilan Davalar 123.853 146.824
Idari Alacaklar fein Acilan Davalar 20.962 18.847
Vergi Alacakiart Igin Agilan Davalar 24,181 30176
Ticari Alacaklart Icin Acilan Davalar 11.392 29313
QiB'den Alacak Igin Actian Davalar 65.449 65.449
_Diger Agtlan Davalar _ 1.869 3.039
Sirket Tarafindan Acilan Davalar Igin Ayrilan Karsihklar 189 116
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T.C. Bagbakanhk Ozcllestime Idaresi Bagkanlifi’ndan alacak igin Isdemir tarafindan
65.448.615.62 TL'lik dava agtimishr. flk derece mahkemesi davamn kismen Kabul kismen
reddine karar vererck Isdemir alacaginn 45.807.777,18 TL olduguna hilkmetmigtir. Her iki
taraf davayr temyiz etmis olup, karar Yargitay’ca bozulmugtur. Mahkeme bu siiregte yeni bilir
kigi raporu talep ctmig olup, raporda Isdemir alacagium 52.857.450,12 TL oldugu belirtilmekle
beraber dava devam etmektedir.

Sirket gleyhine aglan davalarn tutarlarinin detayr “Ek_S $Sirket Tarafindan Agilan
Davalarm Detay1” ckie sunulmakiadir.

20. BORSADA ISLEM GORECEK PAYLARA VE BORSADA ISLEM GORMEYE
ILISKIN BILGILER

20.1. Kmitlamalar da dahil olmak fizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda hilgi:

Kar Pay: Haklar: (SPKn md,19):

6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunn’nun 19°uncu maddesi hilkmii uvannca; Halka agik
ortakliklar, kirlarmi genel kurullart tarafindan belidenecek kir dagium politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitular. Kurul halka agik
ortakhklarn kir dafitinu politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belifleyebilir. Kanunen aynimasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kr payr aynlmadik¢a bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kr
aktariimasina ve intifa senedi sahiplering, yonetim kuruhu ityelerine ve ortaklik calisanlarma
kirdan pay dafitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pay: ddenmedik¢e bu
kigilere kirdan pay dagitilamaz. Halka agtk ortakhklarda kir pay1, dagiom tarihi itibanyla
meveut paylarm tiimiing, bunlann ihrag ve iktisap tarihieri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir.

Esas Sézlegme hitkiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
(11-19.1 sayil) Kar Pay: Tebligi’ i ve genel kabul géren mubasebe ilkelerine gére tespit edilir
ve dagimlir. Karn dagim sekli ve zamam, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi {izerine
Genel Knrulca kararlagtirilir,

Satig1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat nyarinca pay sahiplerine taninmig olan kardan pay
alma hakla bulunmaktadir, SPKn, madde 19 uyannca; kar payvi, karnn dagitim tarih: itibanyla
meveut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak
dagitilir, SPKn 11-19.1 say1li Tebligi'nin 4¥incii maddesinin ikinci fikrasimin (¢) bendine gére
kar pay: ddeme zamanina karar verilir.

a) Hak kazanilan tarih: Ihrag cdilon paylar, kar dagtim tarihi itibanyla kar payma hak
kazanir.

b) Zamanagimi: Ornaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payt
bedelleri ile ortaklar tarafindan tzhsil edilmeyen kar payt avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren beg yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar payr ve kar payi avans
bedellen hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Mumm Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanir. Anonim
sirketlerin hisse senetlerinin v tshvillerinin kanuni mazeret bulinmaksizin bes senelik
miirurozamana ugrayan faiz, temettii ve ikramiye gibi menfaatleriyle bu girketlerin hisse
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senetleri ve tahvillerinden bedele inkildp etmig olanlannin on senelik miiruruzamana vgrayan
bedelieri Devlete intikal eder,

¢) Kar pay: hakkmm kullanimma iligkin simrlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanm prosediirii: Hak kullammina iligkin herhangi bir sinirfama
bulunmamaktadir, Hak kullanmim prosediiri, yurt i¢inde ve yurt diginda yerlesik pay sahipleni
icin aymdir. SPKn 13. Maddesinin 3. Fikras1 uyannca “Kaydi sermaye piyasasi araglarnna
iligkin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan olugturulan elektronik
ortamda, bu kuralugun iiyelerince tutulur.

d) Kar pay: oran1 veya hesaplama yontemi, demelerin ddnemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:; Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri; Semmaye Piyasast Mevzuati; Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK) Diizenlemeleri ve Kararlar; Vergi Yasalan; ilgili diger yasal mevzuat
hitkiimleri ile Esas S6zlegsmemizin kar daZitimi ile ilgili maddesi gergevesinde kar daBitrmm
yapacaktir. Kar dagitimimin belirlenmesinde, uzun vadeli stratejimiz, Sirketimizin sermaye
gereksinimleri, yahinm ve finansman politikalan, kirhilik ve nakit duwnumu dikkate alinacaktir.

Dagitilacak kar payr. hesaplamasi; yillik bilangodaki net dénem kanndan gegmig willar
zararlariun diigiilmesinder sonra kalan futarden Ortakligin esas sozlegmesinin Madde 23 (a),
(b), (c), (d) ve (e) bentlerinde belirtilen yasa hitkmii ile aynlmas: gereken yedek akeeler
aynldiktan sonra dagiilacak kar payinin Genel kurulda, kismen veya tamamen nakit ve/veya
bedelsiz olarak dagitmaya karar verilebilir.

Kar pay1 oram, SPK mevzuatinda belirlenen esaslann gergevesinde esas sozlegme Madde 23°s
gére belirlenir,

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine genel kurulca kararlagtinlir. Kar dagitum en geg dagitim karan verilen genel
kurul toplantisinin vapildig hesap ddnemi sonu itibanyla baglanmas sartiyla, Sermaye Pivasas:
Kurulu Paylan Borsada Islem Gémeyen Ortakliklara Tligkin Oze!l Duramlar Tebligi (I1-19.1)
esaslan déhilinde genel kurul tarafindan tespit edilen tarihte nakit veya bedelsiz hisse geklinde
dagntilir. Bu politika, ulusal ve kiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi,
gindemdeki projelerin ve girketin finansal kaynaklanmin dvromuna gére Yéonetim Kurulu
tarafindan her w1l gdzden gecirilecektir.

Kar payr dafmim kimiilatif mahiyette degildir. Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuat
diizenlemeleri ¢ergevesinde onaklarna temettiz avans: dagifabilir,

Kar pay:, dagitum tarihi itibanyla meveut paylann tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihlen
dikkate alinmaksizin esit olarak dagmtilir, herhangi bir imtiyaz uygulanmaz.,

Bu esas s6zlesme hitkiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.

Kar ve Tasfiye Pay1 Hakk: (TTK md. 507): TTK madde 507 uyannca; her pay sahibi, kanun
ve esas sozlesme hikiimlerine gére pay sahiplerine dagitilmasi kararastinlmig net dénem
kanna_ pay: oraminda katilma hakkina sabiptir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
stzlesmede sona eren girketin mal varhgmm kullandmasma iligkin, bagka bir hiikiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr oranmda kanlir. Esas sézlesmede
paylarin bazi tiirlerine tamnan imtiyaz haklanyla 6zel menfaatler sakhidir. Sermaye Piyasasi
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Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri sakhdir. Sirketin esas sézlesmesinde imtiyazh pay
sahiplerine tanman kar ve tasfiye payna iligkin bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn md. 19): SPKn. madde 19 uyannca halka agtk anonim
ortakliklann sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar dagitim tarihindeki mevout paylara
dagitlir.

Yeni Pay Alma (Riighan) Hakki: Her pay sahibi, yeni gikanlan paylar, mevcut paylarnin
sermayeye oranma gére, alma hakkim haizdir. Kayitlt sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn madde 18 uyarinca veni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Y&netim kurnlunun; pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin simdandinimas: konulannda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklanm
kisitlayiar nitelikte karar alabilmesi igin; esas sdzlesme ile yetkili kalinmas: garttir. (TTK md.
461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md. 18)

Genel kurula katilma hakks: Pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklarim, kanuni istisnalar
sakls olmak iizere, genel kurulda kullamdar (TTK md. 407). Pay sahibi, paylanndan dogan
haklanm kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan
bir kigiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir (I'TK md.425).

Genel kurnlda miizakerelere katilma ve oy hakki: Gindem, genel kurulu toplantiya gafiran
tarafindan belirlenir. Kanuri istisnalar sakh kalmak kaydiyla, giindemde bulunmayan konular
genel kunulda miizakere edilemez ve karara baglanamaz, (TTK md.413).

Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylanmn toplam itibari degeriyle cranti olarak
kullamr. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir (TTK
md.434). Pay sahibi kendisi, esi, alt ve {ist soyu veva bunlann ortagi olduklan sahs sirketleri
va da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketler ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige veya
igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerclerde oy
kullanamaz. Sirket yénetim kurulu iiyeleriyle yénetimde gorevli imza etkisini haiz kigiler,
yénetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy haklanm kullanamaz. {TTK md. 436}

Bilgi alma hakki: Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y&netim kunilunun
yillikfaalivet raporu, denetleme raporlar: ve yénetim kurulunun kar dagrim nerisi, genel kurul
toplantisindan en az onbeg giin énce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsclide tablolar bir y1l siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tmtulur. Her pay sahibi,
gideri girkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, girketin igleri; denetgilerden denetimin yapiima
sekli ve sonuglan hakkmda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimlilagii, sirketin bagls girketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistiitk ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege
uygun olmahdir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat dolayisiyla genel kurul drginda bir
konuda bilgi verilmigse, difer bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, aym bilgi,
giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilir. Bilgi verilmesi, sadece, istenilen
bilgi verildigi takdirde girket sirlanmm agiklanacafi veya korunmas) gereken diger sirket
menfaatlerinin tehiikeye girebilecedi gerekgesi ile reddedilebilir. (SPKn md. 14, TTK md. 437)
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Inceleme ve denetleme hakki: Sirketin ticari defterlerivle yazsmalannimn, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarmin incelenebilmesi igin, genel kuralun agik izni veya Yonetim
Kurulunun bu hususta karan gerekir. Izin alindig: takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da
vapulabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas stzlegmevle ve girket organlarindan birinin
karanyla kaldinlamaz ve simrlandimlamaz. (TTK md.437)

Iptal davas: agma hakk:: Kanun veya esas mukavele hitkiimlerine ve bilhassa afaki iyi niyet
esaslanna aylkan olan nmumi heyet kararlan aleyhine, tarihlerinden itibaren G¢ ay iginde girket
merkezimin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davasi agabilirler (TTK md. 445-
451,SPKn md. 18/6, 20/2)

Ayneca, TTK maddeleri uyarmea azinliga tamnan haklar, é6denmis seomayenin en az yirmide -
birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullamilir({TTK n md. 411, 412, 439)

Sirket esas stzlesmesinin karm tespiti ve dagitimma iligskin 32.maddesi asafidaki gibidir:

“Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Mevzuatt hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla ve kir dagiim
politikalan gergevesinde, kirm dagmilmamasi ya da kismen veyva tamamen dagitilmasi
konulannda karar almaya yetkilidir,

Genel kanuni yedek akgeler ile temettii hesabma iligkin uygulamalar TTK, SPK ve ilgili
mevzuat hitkiimlen gergevesinde yiiitiiliir,

Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler we pay sahipleri igin belirlenen kir pay
aynimadikga, baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kir aktarnimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iivelerine ve ortakhk galiganlarina kirdan pay dagitilmasmma karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pay1 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dafitilamaz.

Awnca; TTEK, SPK ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde Kar Payt Avanst dagitimina Genel
Kurul yetkilidir.

Bu Esas Stzlesme hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri alinamaz. Kar pay1 avans
dagitirut halinde kinn geri ¢afinlmas: hali bunun istisnasidir.”

Sirket kar dagitum politikasina gére, kir payr dagitimma karar verilen genel kurul toplantisinda
Yénetim Kurulu'na verilen yetki ve mevzuat hitkiimler ¢ergevesinde dagitilacak karn tam ve
nakit olarak, tek seferde, ilgili takvim yilinin 15 Arahk tarihine kedar hissedarlara 6denmesi
gerekmektedir.

- Kar pay1 hakkinmn zamanasimma ugiradif tarih,

Ortaklar ve kar’a kanian diger kimseler tarafindan tahsil edilmeven kar payi bedelleti ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dafitun tarihinden itibaren beg
vilda zaman agimmma ugrar.

- Zamanagmnm kimin lehine sonug doguracags,

Zamanagimina uZrayan temettil ve temettili avanst bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir ve Sirket tarafindan tahsil edilmeyen temettii ve temettii avans
bedellennin siiresi igerisinde Hazing’ye intikali gerekir,
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- Kar payr hakkmm kullanimma iliskin simirlamalar ve digarida yerlesik pay sahipleri igin
prosediir,

Yokaur,

- Kar pay1 orani veya hesaplama yéntemi, 8demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigy,

Esas sozlesme hikimlerine ve Sirket kar dagrhim politikasina uygun olarak SPK mevzuat
uyannca belirlenen oran ve donemlerde dagitilacaktir,

+ Oy haklan,

TTK madde 434 uyannca; pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda, paylarimn toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nei maddenin besinci fikrast hitkmi saklidir. Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir, $u kadar ki, birden fazla paya
sahip olanlara tanmacsk oy sayisi esas sézlesmeyle smmlandinlabilir. Sirketin finansal
durumumun diizeltilmesi sirasinda paylann itibasd degerlert indirilmigse paylarm indinminden
dnceki itibarf degeri iizerinden tatnan oy hakk: korunabilir,

TTK madde 433 uyarinca; oy hakki, paym, kanunen veya esas sbzlesmeyle belirlenmig bulunan
en az miktarmin édenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlann ortady olduklan
sahis girketleri va da hikimiyetleri altindaki sermaye gitketleri ile girket arasindaki kigisel
nitelikte bir ige veya igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket ydnetim kurulu iyelerivle yonetimde gérevli im=za
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu ityelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarmi kullanamaz.

» Yeni pay alma haklari,

TTK madde 461 uyannca; “Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylar:, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, alma hakkint haizdir. Genel Kurul’un, sermayenin arinmina iligkin karan ile pay
sahibinin riighan hakk:, ancak hakh sebepler bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin
yizde altnismm olumlu oyn ile smirlandimilabilir veya kaldsnlabilir, Riighan hakkimn
simirlandinimast ve kaldinlmasiyla, hi¢ kimse hakh gériilmeyecek sekilde, yararlandirilamaz
veya kayba ufratilamaz. Riighan hakki devredilebilir, Sirket, riighan hakk: tamdifi pay
sghiplerinin, bu haklanm kulianmalarini nama yazi payianm devredilmelerinin esas
sozlesmeyle siirlandinlmis oldugunu ileri siirerek engelleyemez.”

«» Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katihm hakla,

TTK madde 507 uyarinca; “her pay sahibi, kanun ve esas sézlegme hitkiimlerine gore pay
sahiplerine dagiulmas: kararagtinilmus net donem karnna, pavi oramnda katilma hakkim
haizdir.§irketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlegmede sona eren girketin mal
varligimm kullamlmasina iligkin, baska bir hitkiim bulunmadug) takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara payt oramnda kathr. Esas sozlegmede paylann bazi tiirlerine taninan imtiyaz
haklariyla 6zel menfaatler sakhdir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkimleri
saklidir.”
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20.2. Ortaklik paylarinn borsada islem giirmesine iliskin yetkili organ kararlar:

Yonetim Kurulu'nun 12.01.2015 Tarh ve 333 Sayih karan ile ortaklik paylanmn borsada
(Serbest Islem Platformu) iglem gomesine karar verilmigtir.

20.3. Borsada islem girecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviilinii knsitlayses veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi:

Yoktur,

20.4. Borsada islem girecek paylara iligkin zoranlu pay alma teklifi, satn alma vefveya
satma haklarma iligkin kurallar hakkmda bilgi:

Halka acik ortakhklarda y8netim kontrolinii sajlayan paylarn veya oy haklarimn
ikfisap edilmesi hilinde diger ortaklarm paylarmm satin almak lizere teklif yapilmas:
zorunlu olup, halka acik anonim ortakhklarm pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine
iligkin esaslar Kurul’un pay ahun teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dfhil olmak iizere bagka bir
sekilde sahip olunar paylarm halka a¢ik ertakhfin oy haklarmmn Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, s3z konusu paylara sahip olan bu kigiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarmna hakkr degar, Bu kigiler,
Kurules belirlenen siire iginde, azimhkta kalan ortaklarn paylarmm iptalini ve bunlar
karsith# qikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasimi ortakhktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan g¢ikarma hakkmmm dogdugu
durumlarda, azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma haklka dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsilifinda satin ahmmasini oy
haklarrnin Kurulca belirlenen orana veya daha faziasina sahip olan gercek veya tiizel
kigilerden ve bumlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler, TTK’nin 208 inci
maddesi halka agik ortakliklara aygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kural
toplantisma katiip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagma
isleten pay sahipleri, paylarm halka agik ortakhifa sataralk aymlma hakkmna sahiptir.
Halka agik ortakhk bu paylar: pay sahibinin talebi fizerine, sz konusu dnemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandigt tarihiten énceki otuz giin icinde borsada olugan afirhklh
ortalama fiyatlann ortalamasmdan satin almakla yiikiimliiddr.

Pay sahibinin SPKn’nuon 23 iincii maddesinde belirtilen dnemli niteliktekiislemlere iligkin
genel kurul toplantisma katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisma nsuliine uygun davet yapilmamast veya giindemin usuliine uygun bir bigimde
ilan edilmemesi hilllerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizia bir 8nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki iglemlerin giriigilecegi genel kurul toplantisinm giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinm
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bulundugu hususu ile bu hakkin kullamilmas: durumunda paylarm ortakhk tarafindan
satin alimacag bedel yer alir,

20,5, Cari yud ve bir dnceki yilda ortaklifin paylan iizerinde iigiincii kigiler tarafindan
gergeklestirilen ele ge¢irme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglarn hakkinda
bilgi:

Yoktur,
20.6. Paylarm Borsada islem gérme tarihleri:

Ortaklifimiz, ortak sayist itibari ile SPKn md.16 uyarinca paylan halka arz edilmig sayilan
halka agik ortakhk statiisiindedir.

Yénctim Kurvlu 12.01.2015 tarih ve 333 sayil: karar ile Sirkctimiz hissclerinin Borsa Istanbul
A.S. Piyasa Oncesi Iglem Platformu (Serbest Iglem Platformu)’nda iglem gdmmesi icin SPK” ya
bagvurvlmas: ydniinde karar almgtir,

Izahnamenin 02,10,2015 tarihinde onaymn takiben kaydilesme sitrecinde galigilacak Aract
Kurum Ovyak Yatinm Menkul Degerder A.§. olaak belirlenmistir. Oyak Yatinm 09.11.2015
tarihinden itibaren randevu sistemi ile hissedarlardan paylan temsil eden ilmithaberleri
kaydilegtirmek iizere teslim almaya baglamig ve bu siireg devam etmektedir.

MKK nezdinde “Kaydi hra¢” islemlerimiz 31.12.2015 tarihi itibari ile tamamlanms olup,
290.000.000.000 adet hisse senedi Fiziki Bilinmeyen Ortaklar Hesabina (FZKBOH)
alktanlmstir.

Paylann borsada iglem gommesi, paylann ikincil pivasalarda yatinmeilar arasinda alimp
satilmasidir, Sirketimiz paylanmn ilgili sartlan tasimalan durumunda Borsa Istanbul Piyasa
Oncesi Islem Platformu listesine kayit edilmesi ve iglem gormesinin kabul edilmesi durumunda,
Sirket paylan Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglayacakur,

20.7, Yatwrumcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

21, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

21.1. Paylarin borsada islem gérme siirecinde ortakhga damigmanhk yapanlar hakkinda
bilgiler:

Y oktur.

21.2, Uzman ve bagiunsiz denetim raporlariile ii¢iinci kigilerden alinan bilgiler:

Sirket’in bagimsiz denetimi 2010 hesap déneminden baglayarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.§.(A member firm of Ernst & Young Global
Limited) tarafindan gergeklegtirilmelgedir.
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Unvam : Gimmey Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik AnonimSirketi

Adresi : Eski Bitvitkkdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-59 Kat: 2-3-4
34398 Sanycr/ISTANBUL

Vergi Dairesi : Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi No : 435 030 3260

Sorumlu Denetgi : Metin Canognllan (31 Arahk 2014 ve dnceki dénemler)

Ethem Kutucular (31 Aralik 2015 dénemi)

Bagimsiz denetgi goriigiing gore; bu izahmamede kullanilan ve eklerde yer alan finansal tablolar
31 Aralik 2013, 31 Araltk 2014 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaniyla Sitket’in finansal
durumunu ve aymi fariklerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal performanslar: ve nakit
akiglanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergeZe
uygun bir bigimde sunmaktadir,

Sirket Degerleme Raporu KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S, (KMPG Tiirkiye)
tarafindan hazirlanmigtir,

Bafinsiz denetgi ve deBerleme raporlan bu wzman firmalardan alindify sekilde aynen
kullanidlmugtir. Isbu izahname hazirdamirken edinilen ve iigiineii sahislardan alnan bilgilerin
aynen alindifim, kullanildif yerlerde kaynaginin verildigini, Sirket’in bildifi veya ilgili
tigincii sahuslarm yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigt kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlig veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.

Izahnamede yer alan raporlart hazirlavan nzmanlarmn Sirket ve Grup Sirketleri ile higbir menfaat
1ligkisi bulunmamakta olup, bu kisilere menkul kiymet elde stme hakk: tanmiyan opsiyonlar ve
benzeri menfaatleri bulunmamakiadir. Bu kigiler, ortaklikta daha énce istihdam edilmemis,
iicret almamug, ortaklifin yonetim ve dengtin kurullarnda bulunmamgtir,

22. INCELEMEYE ACIK BELGELER

. Agagdaki belgeler Karayilan Mah.31319 iskenderun adresindeki ortakhfn merkezi ve
bagvuru yerleri ile ortakhifin internet sitesi (www.isdemir.com.tr) ile Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agils tutulmaktadir:

1. Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giriisler (deZerleme, uzman, faalivet ve bagmnsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vh.)

2. Ortakh$m izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

23, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asabida dzetlenmekie olan hususlar Borsa’da islem gdrecek paylann elde futulmas: ve elden
gikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi haklkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla is bu izahname tarihi itibanyla vérirlikte bulunan vergi mevzuan
dikkate almarak hazdanmigtr. Ozellikli durumlarda yatnmelann vergi danigmanlanna
damgmasi uygun olacaktir. Isbu Izahname tarihi itibartyla yimiilitkte olan vergi mevzuat ve
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vergi mevzuatinin yoremlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin
hatta mevzvatm geriye yonelik olamk da degigebileceginin gbz 6niinde bulundurulmas:
gerekmektedir,

1- Paylarmelden ¢ikarilmasi karsiimda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
1.1 - 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen ve borsada islem giren hisse senetleri(
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin {iger aylik dénemleri itibanyla;

1) Alm satimna aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleni arasindaki
fark,

if) Aracihk ettikleri hisse senetlerinin diing iglemlerinden saglanan gelirler, fizerinden
%0 @ oranmnda vergi tevkifati yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 2 nci maddesinin binnci fikrasi kapsamundaki miikellefler ils
miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasas) araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyetic
bulunan mukeileflerden 2499 sayith Sermayve Piyasast Kanunu'na gére kurulan
vatinm fonlan wve vatinm orakliklanyla benzer nitelikte oldugn Maliye
Bakanhigimea belirlenenler igin bu eran % 0 olarak uygunlanir,

(1) 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2008 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere Gegici Madde
B7'nin eklenmesi surstivie menkul Kiymetierin vergilendiriimesinds 01.01.2006-21.12.2015 tarihleri
arasinda vygulanmak Ozere dedigiklik yapan 5281 sayh *Vergi Kanunlarinin Yeni TOr Lirasina Uyumu
ile Baz) Kanunlarda Degisiklik Yapimasi Hakkinda Kanun® 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi
Gazete'de yayimianarak yirirlage gimmigtir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayth "Kamu Mali
Yénetimi ve Kontrel Kanunu ile Baz) Kanun ve Kanun Hikmdnde Kararnamelerde Degigiklik Yapimas)
Hakkinda Kanun‘la Gegici 67'nci madde ile yapilan dizenlemelerde bazi dedigiklikler ve ilaveler
yapillmig ve séz konusu Kanunp, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayil Resmi Gazete'de yayimlanmigtir.
Aynica, 27.08.2008 tarihli ve 5527 sayili "Gelir Vergisi Kanununda Dedlsiklik Yapiimasina fliskin Kanun®
ile Gegici 67'nci maddede bazi dedigiklikler yapiimig ve dedigiklikler C7.07.2008 tarihli ve 26221 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanmugtir. Bu konuda,aynca 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri
Ne'lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

(2) 23.07.2006 tarihii ve 28237 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayil Bakenlar Kutulu
Karan ile yerli yabimmoilara uygulanan gelir vergisi stopaj orani %15'ten %10a indirilirken, %10 olarak
uygulanan kar dadsimi siopaj orani %15'e gkarlhughir. 13.11.2008 tarlhll ve 27053 sayih Resmi
Gagzete'de yayimlanan 2008/14272 sayily Bakanlar Kurulu Karan ile bu oran tam mitkellef gergek kigi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanclar igin % 0 olarak
uygulanimaktadir.
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Hisse senetlen degisik tarthlerds ahndiktan sonra bir lkasmmin elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metadu
esas almacakhir. Hisse senetlerinin alimundan once elden gikanimas durumunda, elden
sikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ay giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alsg
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemlen
dolayisiyla édenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muamelelen Vergisi tevkifat matrahimmn
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénom igerisinde birden fazla hisse scnedi ahm satm islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek birislem olarak dikkate alimr. Hisse senedi alim
sattmindan dofan zaratlar takvim yili amilmamak kaydiyla izleyen dSnemlerin tevkifat
mairahmdan mahsup edilebilecektir,

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbui A.$.’de (“BIA$”) islem géren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Aynca,
tam miikellef kurumlara ait olup, “BIAS™ da iglem géren ve 1 (bir) yildan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden qikariimasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alum satim kazanglart igin gergek kisilerce willik veya
miinferit beyanname veriimez. Diger gelirler dolavisivla verilecek yillik bevannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsammda elde edilen gelirler ticari kazang hikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate almir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK
madde 94 kapsamnda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikktmler ¢ergevesinde tevkifata tabi
kazanglann beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ote yandan,
dileyen gelir vergisi miikellefleri aym talcvim vili iginde tiger aylhik dénemlerde clugan kar ve
zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir Bu gergevede, beyan edilen gelirden yil iginde
olugan zararlann tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir Gizerinden %135 (2006/10731
sayilh BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0
olarak uygulanir) oramnda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen
vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hilkiimler cergevesinde red ve iade edilir.
Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillanna devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda difer menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglannmin iiger aylk
dénemler itibanyla tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglammin tespitinde alim satim
konusu iglemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayn ayn
tespit edilip tevkafata tabi tutulacaktir,

Gegici madde 67 nin (3) numarah bendi vyannca, gelir salibinin gercek veya tiizel kigi vada
dar veya tam miikellef olmas, vergi miikellefiyett bulunup bulinmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukanda aynntilart verilen
vergilendirme nygulamasim etkilememektedir,

1.2 - 01.01.2006 tarthinden dnce iktisap edilen ve “BIAS”da iglem giren ve girmeyen
hisse senetleri

01.01.2006 tarihinden once ? iktisap edilip de daha sonm satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglan tevkifata tabi olmayacakiir,

) 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim
kazanglarl, GVIK’nun 5281 sayill Kanun'un 27'nei maddesi ile degigik MOkerrer 80'inci maddesi uyarinca
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L.2.1- Gergek Kigiler
1.2.1.1- Tam miikellef gercek kigiler

Hisse senedi alim satim kazanglan, GVK’nun 4842 sayih Kanun ile degigik Miikerrer 80 inci
maddesi uyannca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyannca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kwruhy menkul kiymet borsalannda iglem géren ve 3
(1i¢) aydan fazla stireyle elde tutulan hisse seneileri ile tam milkellef kurumlara ait olan ve bir
vildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin™ elden gikanlmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergive tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden gikartiimasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’'nun Miikerrer 80’inci maddesi uyannca iktisap
bedeli, elden gikanldig ay harig olmak iizere TUIK tarafindan belirienen toptan esya fiyat artig
oraninda arfinilarak dikkate alinabilecektir.

GVK'min Mikerrer 80'inci maddesine gore, indirim oram digiildikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 il i¢in 13.000,-TL yi (2004/8295 sayih BKK) asan
kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gére, alim tarikinden itibaren ii¢ aylik siire
iginde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artiy kazanci” olarak gelir verpisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi Gi¢ ayr aganlar vergiden istisna olacaktir.

GVK’nun 86/1-c maddesi uyannca tam miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menku! sermaye imtlan GVK’nun 103’incii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2015 w1 igin 29.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarncea, 01.01.2008 tarhinden itibaren elde edilen
gelifere uygulanmak zere, ivazsiz olarak iktisap edilenter ile tam mikellef kurumlara ait olan ve iki (2)
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin® elden gtkanimasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye fabi olmayacakfir.

Hisse senetierinin elden ¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisuinda eldugu gibi, GVK'nun
Mukerrer 80'inci maddesi uyannca ikiisap bedeli, elden gikanldi§i ay harig clmak Ozere TUIK (DIE}
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraninda artinlarak dikkate alinabilecektlr. GVE’'nun
Miukerrer 80'inci maddesine gére, indirim oran: diiglldGkten (endeks oram uygulandiktan) sonra Kalan
tutarin 2008 yil igin 6.000,-TL'yi (2007 il igin 6.400,-TL-259 sayili GV Genel Tebligi, 2008 yilt igin
B.800,- TL — 266 sayili GVK Genel Tebligi, 2009 vih igin 7.600 TL-270 savil GVK Genel Teblidi, 2010

vl igin 7.700 TL-273 sayh GVK Genel Teblifii; 2011 yih icin 8.000 TL-278 sawil GVK Genel Teblidi,
2012 wili icin 8.800 TL-280 sayih GVK Genel Teblifi, 2013 wili_icin 0.400 TL-284 sayih GVK Genel

Tebligi, 2014 yih icin 9.700 TL-285 savill GVK Genel Teblifi 2015 yili igin 10.600 TL-287 sayih GVK

Genel Teblidl} asan kism beyanname verilmesini gerektirecektir, Buna gbre, alim tarihinden itibaren 2
yiltk sore iginde sabtlanlardan elde edilen kazang, “deder artig kazanc® olarak gelir vergisi
beyannatmesine dahil edilecektir. Alim satim slresi iki yili aganlar vergiden istisna clacaktir. 01.01.2006
tarihinden scnra iktisap edilen hisse senetlerinden TOrkive'deki banka veya araci kurumlar araciifiiyla
elde edilen veya Tarkive'de GVK gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi twiulan kazanglar ise beyan
edilmeyecektir.
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1.2.1.2 - Dar miikellef gergek kigiler

Tam mikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde dar
miikellefiyette vergive tabi gelirin tamami Tirkiye’de tevkif suretivle vergilendirilmis olan
iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul seomaye iratlan ile diger kazang ve
iratlardan oluguyorsa ve stopaja tabi kazanglan yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja
tabi kazanglan varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyannca, dar mikellef
gergek kisiler menkul mallann ve haklann elden ¢ikanlmasindan degan kazang ve iratlanni mal
ve haklann Tiirkiye’de elden ¢ikarildigr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zonmdadizlar,

1.2.2 — Koprumlar

L.2.2.3- Kurumlar vergisi nikelleflerinin aktifine kayith hisse senctlerinin elden
citkanlmasindan saglanan kazanclar

Ticari faalivete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alum satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

1.2.2.2 - Dar miikellef kurumlar

GVK madde (37/3) uyarinca dar miikellef kurum, Térkive’de bir igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilei vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satim: igi vapan kurum statiisinde ise
alim satim kazanglan ticar kazang olarak vergiye tabi olacaktir, GVK’ nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devaml olarak ugragmasi halinde kur
farklanndan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alimir.

1.3. Gergek kigilerce 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve “BIAS”da islem
pirmeyen hisse Senetleri

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “BIAS™ digindaki tam miikellef sirketlerine
ait hisse senetlerinin 2 yil gegtikten sonra satilmas: halinde alim satun kazang: vergiden istisna
tutulmakiadir. Bu tiir senedin 2 wil dolmadan sahlmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir,

2 - Hisse senetleri kar paylarmm ve temettil avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylar i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapiimamas: diginda, vergilendirme bakimindan 2003 yilinda gegerli olan
esaslar aynen gegerli olmaya devam edeccktir. Hisse senedi kar paylarmin ve temettl

avanslarmin vergilendinlmesinde 31.12.2005 ve &4ncest diizenlemeler isec agafdaki gibi
olacaktir.

2.1- Gergek Kisiler
2.1.,1- Tam miikellef gercek kigiler

GVK’mun (86/1-¢) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlan; 4842 sayii Kanun‘un 9’ uncu maddesine gdre 2015 yih gefirleri igin 29,000,-TL’yi
(zelir vergisinin ikinci dilimi) agan menkul sermaye iratlart dzhil kurumiardan elde edilen kar
paylar beyanname verilmesini gerektirecekiir ¢,

{4} Kar paylarinin vergilendirimesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan defiisiklikle “vergi alacag)
sistemi” kaldinlmig ve kurum biinyesinde yapitan vargi tevkifatinin tamaminin kar paytn yillik
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GVK’ nun 94’incih maddesinin birinci fikrasimn (6) nbmaral bendinin (b) alt bendinde 4842
sayth Kammia yapilan degigiklikle tevkifat, karm dafitilmasi agamasma birakidmstir.
GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kigilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
versisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat & (%13) yapilacaktir.

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam mikellaf
kurumlardan elde edilen, GVK nn 75 ’inci maddesinin ikinei fikrasmmn (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “kir paylarmm yansi” gelir vergisinden miistesnadr. Istisna edilen bu tutar
izerinden GVEK’ nin 94" iincii maddesi uyarinca tevkifat vapilir ve tevkif edilen verginin tamami,
kar paymmn yilik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynca, gergek kisi ortaklar tarafindan kann sermaysye
ilavesi suretivle edinilen bedelsiz hiss senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan
edilmesi gerekmemektedir,

Temettii avanslar da kar paylan ile aynt kapsamda vergilendirilmektedir.
2.1.2- Dar mitkellef gercek kisiler

GVK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca,
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mikellef gergek kisilere, dar mikellef kuramlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagntilan kar paylart iizerinden” Bakanlar
Kurulunea belirlenen oranlarda tevkifat vapilacaktir ).

GVK madde (86/2) uyarmeca, dar mitkellefiyette tamamu Turkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan icrefler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan cluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar mitkelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hig girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere igtirak edilmemesi
kargiigmnda elde ettikleri diger kazang ve iratlan, vergisi tevkif suretiyle almmamig menkul
sermaye iratlarm ve her tirli kazang ve iratm Tirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

beyanname ile beyan edilmesi halinde yilik beyanname lzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edimesine olanak saglanmighr.

8) Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart (BKK)
gere§inge 23.07.2006 tarihinden itibaren %1% olarak belienmig olup, tim mikellef gruplar igin aym
oran gegerlidir. Gran, anilan BKK éncesinde %10 idi.

€} Diger vandan, GVK'ya 4842 savili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gdre; kurumtar vergisi
mikelleflerinin 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanglarmn dagitimn halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylari gelir vergisinden mistesnadir.
Kurumlar vergisi milkelleflerinin 31.12.1998 veya daha oncekitarihlerde sona eren hesap ddnemlerinde
elde ettikleri kazanglarimin diginda kalan ve 31.12.2002 veya dahe anceki tarihlerde sona eren hesap
dénemletinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglanmin dafmimi halinde, gergek
kisilerce elde edilen kér paylannin net tutarina elde edilen kar paymin (1/8) u eklendikten sonra, bulunan
tutanin yans| vergiye tabi gelir olarak dikkate alimir. Bu gelirler ile ilgili olarak yilhk beyanname verilmesi
nalinde, beyannameye intikal ettirllen tutarin {1/5)'i beyanname tzerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir.
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2.2- Kurumlar

2.2.1- Ticari isletmeler ve bir ticari igletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylar:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kigilers, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere “da@itilan kar paylan iizerinden” Bakanlar
Kurulunea belirlenen oraniarda tevkifat vapilacaktr. Ticari faaliyete bagh olarak tican igletme
binyesinde elde edilmesi halinde séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. 5520 sayil: Knrumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 6’ne¢1 maddesine gbre
kurum kazanci, GVK'nun ticari kazang hitkiimlerine gore saptandidindan, ticari igletme igin
gecerli olacak ve bu kazanclar knrum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1)
uyannca, tam miikellef baska bir kuruma igtirak nedeniyle elde edilen kar paylan, yatinm
fonlarmn katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan
harig, kurumlar vergisinden miistesnadir ",

2.2.2- Dar miikellef kurumlar

Tam miikellef kurumlara iligkin agtklamalar aynen gegerlidir, Diger taraftan, KVK uyannca
yillik veya dzel beyanname veren dar miikellef kurumlann, GVK nun 75" in¢i maddesinin ikinei
fikrasinin (4) numaralt bendinde yazili menkul sermaye iradiun ana merkeze aktanlan futan
tizerinden %135 oraninda tevkifat yapilacaktir.

3- Vergi stopajimin ihrago tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuat uyarinca 2005 wili ve éncesi igin bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin timi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 - 31.12.2015 déneminde ise hisse
senetlerinin elden gikartilmasi kargihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve aract
kurumlarca, hisse senedi kar paylannda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

() Diger yandan, GVK'ya 4842 sayili Kanun ils eklenen Gegici Madde 62've gére;

1. Kurumlar vergisi mikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha &nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,
b) {a} bendi kapsarm diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
dsnemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden isfisna edilmis kazanglarinin, Daditimi halinde GVK
madde 94 uyannca tevkifat yapiimaz.,

2. Gergek kigilerce (1) numarall fikramn {a) bendi kapsaminda elde edilen kir paylan gelir vergisinden
mistesnadir.

3. Gergek kigilerce {1) numarall fikramn (b) bendi kapsaminda elde edilen kér pavlanmin net tutarina
elde edilen kar paymin [1/9Yu eklendikten sonra, bulunan tutarn yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate
alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak willik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutann
{1/5Yi beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4, Kurumlar vergisi mitkelleflerinin dofrudan veva istirakleri aracii@iyla, bu maddenin {1} numaral
filkrasinda belirtilen nitelikte kar pay etde etmeleri halinde, bu kir paylannin da§itimi ve kér pay elde
eden gergek kisilerce bu kar paylarnnin beyani ile ilgili olarak {1), {2} ve [3) numarah fikra hikiimleri
uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki k&r paylan igin GVK madde 22 hikdmlerf uygulanmaz.
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24. EKLER

Bk 1 2013, 2014 ve 2015 Yillanna Iligkin Finansal Tablolar
Ek 2 2013, 2014 ve 2015 Yillanna Digkin Denetim Raporlan
Ek 3 Finansal Amglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi

Ek 4 Yatirim Harcamalart

Ek 5 Sitket Alevhing Agilan Davalann Detayr

Sitket Tarafindan Acilan Davalarn Detay:
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