ISKENDERGA TSN

Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’nca 02./40./2045 tarihinde
onaylannmustir.

Ortakligmmzin 2.900.000.000 TL tutarmndaki mevcut Sdenmis sermayesini
temsil eden 290.000.000.000 TL nominal degerli paylarinin Borsada islem gbrmesine
iliskin izahnamedir,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica borsada islem girecek paylarin acihs fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Borsada islem girecek paylara iliskin yatiram kararlart izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahmname, ortaklifinuzin www.isdemir.com.tr adresli infernet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformuy (KAP)'nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPXn)’ nun 10’ uncu maddesi uyarinea, izahnamede
ve izabnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanultier ve eksik bilgilerden kaynaklaran
zararlardan ortaklik sorumludur. Zararm ortakliktan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ortaklign yénetim kurulu fiyeleri kusurlarima
ve durumun gereklerine giire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancal, izahnamenin diger lasimlar ile birlikte okundudu takdirde bzetin yanilfici,
hatali veya tutarsiz olmast durumu hari¢ olmak iizere, sadece Hzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. BaZimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almall iizere hazwlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurimlar da hazirladiklan

raporlarda yer alan yanhs, yamidtic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde
sorumbudur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanun

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

AVRO veya EURO Avrupa Birligi Para Birimi

BDT Bagimsiz Devletler Toplutugu

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BORSA, BIST veya BIAS Borsa Istanbul A.S.

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

¢YS (evre Yonetim Sistemi

EAPPL Erdemir Asia Pacific Pte. Ltd.

Erdemir, Ana Ortak Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.

Ermaden Erdemir Madencilik San. ve Tic, A.S.

Erenco Erdemir Mithendislik Yénetim ve Dang. Hiz. A S,

Ersem Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Net Kar

GRUP Eregli Demir Celik Fabrikalars T.A.S. ve Bagh
Ortakliklar

GTIP Giimriik Tarife [statistik Pozisyonu

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Isdemir, Sirket, Ortaklik, Thrace: Iskenderun Demir ve Celik A.S.

IPY Japon Yeni

KAP Kamuyu Aydinlatima Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGS Kalite Glivence Sistemi

KKDF Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MDY Modernizasyon ve Doniisiim Yatirnmlari

MENA Orta Dogu ve Kuzey Afrika

MKI Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

OYAK Ordu Yardimlagma Kurumu

SEOS Stirekli Emisyon Oleitm Sistemleri

Sip Serbest Islem Platformu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas:t Kanunu

TCUD Tiirkiye Demir Celik Ureticileri Dernegi

TL Tork Lirasi

T™MS Tirkiye Muhasebe Standartlar

TTK 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kmumu )

UK Tiirkiye Istatistik Kurumu |
ELTMS Uluslararast Muhasebe Standartlar
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. nin Sermaye Piyasas: Kurulw’nun 22.06.2015 tarihli ve 6247 sayli
goriig talebine iliskin olarak 01.07.2015 tarihli ve BIAS-4-6294 sayih yazisinda
agagidaki goriise yer verilmektedir:

cc(.” )
Borsamzin 30/12/2011 tarihli ve 386 sayur “Serbest Islem Platformu Islepis Usul ve
Esaslart” Genelgesi (Genelge) ekinde yer alan SIP risk bildirim Jormunda da belirtildigi
lizere, SIP'te islem gorecek sirketlerin paylartmn SIP'e kabul sartt olarak Borsanmig
tarafindan sirketin hukuki ve mali durumu ile faaliyetleri agisindan herhangi bir inceleme
yaptlmamakta, bu alanlardu Kotasyon Yénetmeligi ve diger Borsa mevzuatinda yer alan
her hangi bir nicelik ve/veya nitelige iliskin fritere gore degerlendirmeye tabi
tutulmamakta ve paylarin Borsa’da islen: gormeye baslamasindan sonra da 567 konusu
sirketler hukuki ve mali durumu ile faalivetleri acismdan hierhangi bir incelemeye konu
olmamaktadrrlar.

Diger tarafian Genelge'ye giére, Kurnlunuzun 30.12.2013 taritli ve IT-16.] sayily
“Ortakitklarin Kanun Kapsanundan Cikariimast ve Paylartun Borsada Islem Gormesi
Zorunluluguna Hiskin Esaslar T ebligi”nin 13’incii maddesinin 6’ner fikrast Hyarinca
Kuralunuzea onaylannug izahnaie, esas sézlesmenin son hali ve Merkezi Kayit Kurulusy
nezdindeki dyelik islemlerinin tamamlandigma iliskin bilgilerin Kamuyu Aydinlating
Platformu’nda ilan edilmesinden sonra, Borsamig tarafindan ayrica bir karar fesis
edilmeksizin sivketlerin paylar: Borsanuz duyurusany takip eden 5’inci is giinii Serbest
Islem Platformunda islem gormeye baslamalktadir.

Bu kapsamda Sirket’in izahnamesinde yer almasim gerekli gordigiimiiz bir husus
bulunmamakiadir,
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GOR{IS VE ONAYLAR:
Yoktur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigliniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaym tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok
faktor, Sirket’in gelecege yonelik aciklamalarmin ongoérillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yo! agabilecektir.”

1.IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve girevimiz cercevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi Soruntlu
Yetkilileri Oldugu Kisim
Bitlent BEYDUZ,

Mali Isler Koordinatirii

DEMIR VE CELIK a9
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Avni SONMEZYILDIZ
Mali Kontrol ve Raporlama Direktérii
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2.0ZET

Bu béliim izahnamenin dzeti olup, sermaye pivasasi araclaria iliskin yatirim kararlarn
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu veritmelidir.

2.1.  Ortakhga iliskin Bilgiler

2.1.1. Ortakligm ticaret unvam

[skenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi

2.1.2. Ortakhigin tabi eldugu mevzuat ile iletisim bilgileri

Ticaret Unvam : Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi
Merkez/I'abrika : Karayilan Mahallesi 31319 Iskenderun - Hatay
Kurulug Tarihi :12.11.1968

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirligii : Iskenderun Ticaret ve Sicil Miidirlagi

Ticaret Sicil No 11599

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : Tirkive Cumhuriyeti Yasalar

Stireli Olarak Kuruldu Ise Siiresi : Stiresiz

Esas Sozlesmeye Gare : Uzun ve yasst demir ¢elik mamulleri tiretimi ve
Istetme Konusu satig

Telefon : 0326758 40 40

Faks : 0326758 38 38

E- Posta : info/@isdemir.com.tr

Web Sitesi : www.isdemir.com tr

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.1.3. Izahnamede finansal tablo dénemleri itibarryla ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ortakhk faaliyetleri ile faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

, Ulkemizin kurulug tarihi itibari ile Gcilined, uzun Griin iretim kapasitesine gore ise en biiyiik
entegre demir ve gelik fabrikast olan Isdemir, 2008 yilinda devreye aldig1 3.5 milyon ton/yil
‘ sicak haddeleme kapasitesi ile Ttirkiye'nin uzun ve yassi demir ve ¢elik firiin tireten tek entegre
| tesisidir. 1975 yihnda 1.1 milyon ton/yil gelik blum tiretim kapasitesi ile isletmeye ahinan
| Isdemir, yapilan I.Tevsiatla 1985 yilindan itibaren 2.2 milyon tonfyil firetim kapasitesine
| ¢ikarilnustir, Uluslararas: kalite standartlarinda Pik, Blum Kiitlik, Ingaat Celikleri gibi uzun
‘ mamul Gretilmesi amaciyla kurulan [sdemir tesislerinde kok - sinter - yiiksek firmn - gelikhane -
| siirekli dokiim, kangal ve sicak haddeleme prosesleri ile tiretim yapilmaktadir.

Sirket’in esas faaliyet konusu yassi ve uzun demir ¢elik mamulleri tiretimi ve satis1 ile bunun
yamnda liretim prosesi esnasinda olusan yan tirtinlerin satigidir. Esas firlin gaminda kiitiik, slab,
rulo. levha ve kangal bulunurken yan firiin olarak kok, katran, benzol, amonyum siilfat, ciiruf
yer almaktadir.

Stirekli gelismeyi, yeni teknolojiler kullanarak ¢evreye olan duyarlihigi ile iiriin ve hizmetlerde
fark yaratmay: ana ilke kabul eden Isdemir'de, 2003 yili icerisinde planlanan ve 2004 yili
icerisinde baglayan Moderizasyon ve Déniisiim Yatuimlar tamamlanarak b baslangigta 2.2
milyon ton/yd ofan sivi1 gelik kapasitesi 5,3 milyon ton/y1l seviyesine ¢ikarilnusg olup, agirhkls
olarak yassi mamul retiminin yam swa uzun mamul tiretimi de yapimalktadir.

Sirket'in tiretmis oldugu riinler asagida yer alan sektérlerde kullanitmaktadir:

o Yassl Uriinlerin (Slab ve Sicak Haddelenmis Bobin. Levha) kullanim alaniari;
o Gemi Sanayi

Genel Konstritksiyon

Boru ve Profil

Is Makinalar:

Kara ve Demiryolu Araclan

Basingli Kaplar ve Kazanlar

[malat ve Tiiketim Malzemeleri

Soguk Haddehaneler ve Servis Merkezleri
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o Uzun trlinlerin (Kitlik ve Kangal) kullamm alanlar;
o Diiz Cubuk, Nerviirlii Demir ve Profil
o Somun, Civata, Elektrot ve Tel, Civi
Yan Uriinlerin (Metalurjik Kok, Kiilge Pik, Ham Katran. Ham Benzol, Ciruf ve
Amonyum Siilfat) kullanim alanlar:;
o Araba Lastigi Hammaddesi ve Konveyor Bantlar
Grafit Elektrot
Giibre Sanayi ve Maya Sektori
Dékiim Sanayi ve Ark Ocaklan
Cimento Sanayi ve Ciiruflu Beton
Kozmetik, Ilag, Plastik, Deterjan, Solvent, Boya ve Patlayict Madde

0 0O C 0 O

irket’in ana gelir kalemleri ve gelir detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 30 Haziran

2012 2013 2014 2015
Bin TL % Bin TL Yo Bin TL Yo Bin TL Y
Hasat 5.399.864 100 5,204,273 100 6.269.340 100 2,940,760 100
Yasst Mamul 2.667.417 49 2.834.525 54 3.699.135 59 1.773.862 60
Uzon Mamul 1.630.556 30 1.491.978 29 1.422.879 22 743.912 25
Niitiik 046.254 {5 7FR7A I8 700,196 if 351056 12
Nangal 684.302 {2 713,403 14 722683 /! 3928356 13
Slab 093.827 13 466,964 9 795,938 13 276.476 9
Yan Uritn, Diger Satislar 408.004 8 410.806 8 151.388 6 146.450 6
Yan Oriin 294.374 6 331.652 6 3356.300 5 108,536 5
Metalwrjik Kok 128.236 3 17151} 3 149110 3 68.643 3
Kiilge Pik 33464 ! 37416 ! 10.277 1} 1.127 7
Ham Katran 72.768 / 64,571 ! 85,395 2 4.769 i)
Ham Benzol 29347 i 290093 { 28.376 Iy 14873 2
Cuiruf 14730 ) 18,445 f 23977 a 10306 ]
A, Srilfan 8379 7 6.919 f) 6.849 o 5335 )
Diger Vean Uriin Satiglar: 7436 ) 3.496 ] 4.116 i1 1.283 1
Hizinet, Diger Satislar 113.690 2 79.154 2 41.088 I 30,914 1

Konuya iligkin ayrimtih bilgi izahnamenin 7.boliimiinde ver almaktadr.
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2.1.4. Ortakligs ve faaliyet gosterilen sektbrii etkileyen tnemli egilimler

2013 yilinda satig miktarlart grevden kaynakli tiretim miktar1 azaligina paralel olarak bir snceki
yila gbre dilgily gdstermistir. 2014 yilinda ise, tiretimdeki toparlanma ve ig talepteki canlanma
ife beraber satis miktarlart yeniden artis trendine girmistir,

2012 - 2014 ddneminde dalgali seyreden satig fiyatlari ise emtia pivasalarindzki 2014 vilinm
bagindan itibaren baslayan diisiis egilimi ile beraber 2014 yiliun son ceyreginden baslayarak
diisits géstermektedir,

Uretim maliyetleri de benzer bir trend ile 2014 yilinin bagindan itibaren emtia fivatlarindaki
azalis etkisiyle diisiis egilimindedir ve azalig 2015 yihmn ilk yansinda da devam etmistir,

Demir gelik sektdrii ise gelik talebi ve arzinda yasanan dalgalanmalar, emtia pivasalarindaki
dugiis trendi. ddviz kurlanindaki belirsizlikler ile beraber diisitk kapasite kullanim oraniar ve
bu durumun ithalat ve ihracat pazarinda yarattig: olumsuz sonuglardan etkilenme egilimdedir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11.bliimiinde yer almaktadur.

2.1.5. Ortakhgmn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu haklkinda bilgi

Isdemir, Erdemir ve baglt ortaklklar (Grup) arasinda yer almaktadir. Grup. ana sirket
konumunda olan. Karadeniz Eregli'de bulunan ve Tiirkiyein en biiytik yassi gelik tireticisi olan
Erdemirile paylarinin gogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagh ortakliklardan
olugmaktadir. Grup'un ana ortagi ATAER Holding A.S.dir. Nihai ana ortagi ise Ordu
Yardimlagma Kurumu’dur (OYAK). OYAK &zel hukuk hikiimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan 6zerk, tiizel kisilige haiz bir kurulus olup, I Mart 1961 tarihinde 203 saylli vasa ile
kurulmustur.

Grup biinyesinde Isdemir’e ilave olaralk:

Y

Sivas ve Malatya'da maden sahalart bulunan Erdemir Madencilik San. ve Tic. AS.
Romanya'da silisli yassi gelik tireten Erdemir Romania S.R.L,

Grup’a yatinm ve mithendislik yonetimi hizmeti veren Erdemir Miihendislik Yénetim
ve Dantsmanhk Hizmetleri A.S..

Steak ve soguk {irlin kesme ve dilme hizmeti veren Erdemir Celik Servis Merkezi San
ve Tie. AS.,

# Erdemir Grubunun Asya-Pasifik Bélgesi'nde satin alma, pazarlama ve satig
faaliyetlerini ytiriitmek amactyla Singapur'da kurdugu Erdemir Asia Pacific Private
Limited,

YN

sirketleri bulunmaktadir,

% : gholobo Boofre
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Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlari ve Grup’un sermayelerine istirak
oranlar asagidaki gibidir:

2015 2014

Faaliyette Istirak ~ Istirak

Bulundugu Faaljvet Oramr Orany

Sirket ismi Ulke Alan Y %
iskenderun Demir ve Celik A.S, Tiirkiye Entegre Demir ve 95,07 95,07

Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Titrkiye Dentir Cevheri, Pelet 90,00 90,00
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Celik Servis Merkezi 100 100
Erenco Erdemir Miih. Y&n. ve Dan. Hiz. A.S. Tirkiye Yonetim ve Danus. 100 100
Erdemir Romania §.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100

Grup'un uzakdogu bolgesindeki ticari faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla, Singapurda 4
Temmuz 2014 tarihinde %100 Frdemir istiraki olan “Erdemir Asia Pacific Private Limited
sirketi 250.000 ABD Dolari sermaye ile kurulmustur.

Grup. Tirkiye ve Romanya'daki sanayi tesisleri ve Tiirkiye demir cevheri rezervlerinin %80'ine
sahip maden sahalari ile demir gelik sekt@riinin énemli oyuncularindandir.

Grup™un 27 Subat 2006 tarihinde {ilkemizin en biyiik gruplarmdan OYAK Grubu biinyesine
katilmast Sirket tarihimizin en nemli kilometre tagidir, Bu gelisme sonrasinda. tek ekonomik
birim ve tek ¢ati prensibi ile Erdemir Grubu'nun ayrt igletmelerindeki ortak fonksiyontarn bir
merkezden yonetimi sektdrdeki pozisyonunu daha da giiclendirmistir,

Konuya iliskin ayrmtil: bilgi izahnamenin 8. bilitmiinde ver almaktadir,

Sayfa /85



2.1.6. Ortakligm ortaklik yapisi

Sirket’in 30.06.2015 tarihi itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki Pay  Sermayedeki Sermayedeki
Pay
Tutar Pay Orant
TL ledi :
Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S. 2.7756.977.715 275.697.771.516 95,07
Iskenderun Demir ve Celik A.S.
Cabganfan Yardunlasma Sandig 143.022.285  14.302.278.484 193

Vakfi Tarafindan Hisse Dagitum
Yapitan Gergek Kigiler
TOPLAM 2.900.000.000 290.060.000.000 100,00

Ortakhgumizin ydnetim kontrolii Eredli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.5. ne (Erdemir)
ait olup, sbz konusu kontrol paylarn cofunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir,

Ortakhgrmizin 2.900.000.000 TL tatarmdaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakla
icindeki dogrudan ve delayli payr %3 ve daha fazla olan nihai ortaklarm pay oran ve
tutar1 Evegli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. isimli ortak icin 2.756.977.715 TL ve
%95,07 dir.

Ortakhiginnzm meveut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmas olup, A
Grubu paylar iizerinde T.C. Ozellestirme [daresi Baskanligt lehine tanman intifa haklg

disinda bir imtiyaz hakk bulunmamaktadiy,

Yonetim kurulu tiyelerinden biri A Grubu paylart temsilen intifa hakk: sahibi T.C. Ozellestirme
Idaresi Bagkanligi’nea gosterilecek adaylar arasindan secilmelktedir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 15, béliimiinde yver almaktadar,

2.L.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

(Bagimsiz (Bagmmsiz ' (Bagimsiz {Smirh

Denetimden Denetimden Benetimden Denetimden

e Geemis) 0 Geemis)  Geemis)  Gegmis)
BinTL) 3LAralz  31.Arad3 3lLAradd4 3000715
Donen Varbklar 1753764 2746726 2921592 3075167
Duran Varliklar  4.347.902 4745247 5010466  5.735.583
Toplam Varbiklar  6.101.066 6891973  7.932.008  8.910.750
Kisa Vadeli Yitkim,  "1.695717 1546000 1153782 1621384
Uzun Vadeli Yukiim. 1993918  1.199.869 1.239354 1412867
Ozkaynaldar , 2411431 414610857525 538,872 5876.499

Toplam Kayflaldar 6101066 6.8 73" . 7932008 8910750
| BB e R
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Sitket’in yillar itibaryla dénen varliklarindaki artisin temel sebebi, iliskili taraflardan ticari
olmayan alacaklar bakiyesindeki artistan kaynaklanmaktadir, Nakit yénetiminin Grup bazinda
yapilmas) nedeniyle [sdemir bilangosunda giinliik nakit ihtiyaclart disinda nakit bulunmamakta
ve fazla nakit Erdemir Grubu Sirketleri’ne bore verilmektedir,

Duran varliklardaki artig, sabit kiymet bakiyelerindeki artistan kaynaklanmaktadr.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisinm, kisa vadeli finansal borglar ile iliskili taraflara ticaci
olmayan borglardaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliliiklerdeki degisim ise, uzun vadeli finansal borclar ile ertelenmis vergi
yikimliltgiindeki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in karhlik durumuna iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadur.

(Bagimsiz (Bagimsz (Smurh (Bnglmslz (Simrh

Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden

.  Geemig) - Geemig)  Gegmig)  Gegmis)  Gegmis)

1 Ocalc - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak- I Ocak -

(Bin TL) SLAradz - 3LArald  30.Hazl4  3LArald4  30.Hazls
Hasilat 5399801 5204273 3026091 6269340 2940700
BritKar 532290 959332 572332 1349969 5i7.738
Faaliget Kan 4201872 847930 530552 1207640 448343
FAVOK 597032 1040.785 624044 1429538  $77.366
Vergi Oncesi Kar 298672 512357 477068 1122525 433.695
‘NetDonem Kart 178054 388.145 450525 997.01] 343.327
(Bagimsiz (Bagunsiz (Sl (Bagunsiz (Slﬁll‘ll

Denctimden Denetimden Denctimden Denctimden Denetimden

. Gegmiy)  Gegmis)  Gegmis) - Gegmis)  Gegmig)

o 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
() e e SLARRL2 0 3L Aral3 | 30.Hazd4  31Arald  30.Hazls
Briit Kar Marj1 9,9% 18,4% 18,9% 21,5% 17.6%
Faaliyet Kar Marj: 7,8% 16.3% 17.5% 19,3% 15.2%
FAVOK Marji 11,1%% 20.0% 20,6% 22.8% 19.6%
Net Dénem Kar Magj 3.3% 7.5% [5,2% 15,9% 11,7%

sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi faiz, amortisman ve vergi 6ncesi net kar son i yilda arts
trendi gostererek, 2012 yilindaki 597.032 Bin TL’den 2014 yilinda 1.429.538 Bin TL.’ye
ulagmigtir. 1 Ocak — 30 Haziran 2015 dénemindeki EA¥QK S
gergeklesmistir, )

M

5i5 MO @ 33688041 73558346

‘s‘k:”f‘-"@ g
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Satig fiyatlari, 2012 yihindan bu yana diinya celik piyasasinin etkileri ile ABD Dolari bazida
diistis trendinde olmakla beraber yatinmlarin etkisi ile 2012 yilindan 2014 yilina kapasite artis
ile satis miktarlart artmigtir. 2014 yili sonuna kadar hammadde fiyatlannin hizh diisiisii
Sitket’in britt karhligin olumlu etkilemistir, 2015 yiluun ilk alti ayinda ise, satis fivatlan
hammadde fiyatlarina gére daha hizl diistis gosterdiginden briit ve favok karliligr geemis
yillarla aynt se\-fiyelerdedir.

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagmmsiz (Smrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
o Geemig) Gegmig)  Gegmis) _ Geemis)
(Bin TL) _ 3LAral2  3LArald  3lArald 30, Haz.15
Kisa Vade“h: fmansal Bou;hl R 952’)(;)_7’ _ 113 157_“:_- 216.892 391 451
Uzun Vadeli Finansal Borglann
Kisa Va:lclf s ¥ | 82406 693653 55616) 43453
Uzun V’ldell 1~1mnsal Bou;]zu 1 81’) 638 810.786 644 456 - 631664
Toplam Finansal Borglar — 2.888.246 1619591 1417509  1.657.648
Nakit ve Nakit Benzerleri 7128 12243 2474 12,983
Net Bor¢ 2881118 1.607.348 1415035  1.644.665
lliskili Taraf. Diger Alaclar ~ 159.960 - 1014183 1361713
[liskili Taraf. Diger Borglar — 305.566 446200 569 174.590
Diizeltilmis Net Borg  3.026.724 2053548 400421 457502

Konuya iliskin ayrmtil: bilgi izahnanienin 10. bilimiinde ver almaktadir,
2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.1.9. fzahnamede yer alan finansal tablolara iligkin bagmmsiz denetin raporlarina
sart olusturan hususlar hakkmda aciklama

Yoktur,
2.1.10. Isletme sermayesi beyany

Sirket’in faaliyetlerini stirdiirecek yeterli isletme sermayesi bulunmakta olup, asagidaki tabloda
yular itibariyla isletme sermayesi gosterilmistir.

(Baglmsm (Bagumsiz (Baglinsl; o (bmnh

Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden

e e Geemiy)  Geemiy)  Geemis)  Gegmis)

(Bm TL) - 31 Ara.d2z  3lAral3d 31 Arald 30 Haz.15
Dénen Variklae 1753, 164 2146726 2921542 3.175.167
Kisa Vadeli Yikimlilakler — 1.695.717 1"546' 001 1153782 1.621.384
igl;tmg s}gr nayesi 57447 _ LT67.760  1553.783
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Sitket’in elindeki nakit kaynaklar vé faaliyetlerden nakit yaratma kapasitesi g6z 6niinde
bulunduruldugunda, Sirket bu izahname imza tarihini miiteakip en az 12 ay igerisinde ortaya
¢ikacak ihtiyaclari igin yeterli igletme sermayesine sahiptir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 10.4 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.1.11. Youetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Sirket. 9 kisilik Yonetim Kurulu tarafindan idare edilmektedir. Yonetim Kurulu Uyeleri. 30
Mart 2015 tarihinde yaptlan 2014 yilina iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 1 yil siire
ile gérev yapmak lzere se¢ilmislerdir.

Yénetim Kurule Uyesi Gorevi
Adi- Soyad /Ticaret Unvam
ATAER Holding A.S. ' Ydénetim Kurulu Bagkan ve B
(Adina Ali Aydin PANDIR) Murahhas Uye
Erdemir Mithendislik, Yénetim ve Danismanlik s .
' y askan Vek
Hizmetleri A.S. (Adina Ding KIZILDEMIR) Y6netim Kurulu Bagkan Vekili
T.C.Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanlgi N T
(Adina Mustafa YURDABAK) Yonetim Kurulu Uyesi
Erdemir Celik Servis Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. T e
(Adma Nihat KARADA G) Yénetim Kurulu Uyesi
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. . e T
(Adima Ertugral AYDIN) Yonetim Kurulu Uyes:
Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. et T T
(Adma Fatma CANLI) Yonetim Kurulu Uyesi
Ali Tugrul ALPACAR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Hakkt Cemal ERERDI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Emin Hakan EMINSOY Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iiskin ayrmtih bilgi izahnamenin 12.1.1 no’lu maddesinde yer almaktadu,

2.1.12.Bagmmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Sirket’in bagumsiz denetimi 2010 hesap déneminden baglanmak {izere Giiney Bagimsiz
Deunetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. (A member firm of Emst&Young Global
Limited) tarafindan gergeklestirilmekte olup, séz konusu bagimsiz denetim kurulusu Sirket’in
30 Mart 2015 tarihinde yapilan 2015 yilina iliskin Olagan Genel Kurul Toplantist'nda 1
yilligina yeniden se¢ilmistir.

Unvam : Giiney Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

Adresi : Eski Biiylikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-59 Kat: 2-3-4
34398 Saryer/ISTANBUL ; .

Vergi Dairesi : Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi No 435030 3260

ae®) 1

Sayfa 10/ 85



2.2. Borsada Islem Gérecek Paylara ve Borsada istem Gérmeye iligkin Bilgiler
2.2.1.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhgimizin meveut ddenmis sermayesi 2.900.000.060 TL, ofup, beher paymin
nomiinal degeri 0,01 TL dir.
2.2.2.Paylara iliskin haklar

sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuati ve TTK hikiimleri dogrultusunda
asagidaki haklar taninnustir,

# Satisa actlacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine tanmmig olan
kardan pay alma hakk: (SPKn madde 19)

# Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde 19)

Yeni pay alma hakks (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin

SPKn madde 18)

Tasfiyeden pay alma hakki (TTK madde 507)

Genel Kurul'a davet ve katilma hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527}

Genel Kurul'da mtizakerelere katilma hakki (TTK madde 407 ve 409)

Oy hakk: (TTK madde 434 ve 436)

Bilgi alma hakki (SPKn madde 14 ve TTK madde 437)

Inceleme ve denetleme hakkr (TTK madde 437)

Iptal davasi agma hakki (TTK madde 445451, kayitl sermaye sistemindeki

ortakhiklar i¢cin SPKn madde 18)

Azinhlc haklar (TTK madde 411,412 ve 439)

Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 43 8)

Ortakliktan ayrilma hakk: (SPKn madde 24)

Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki (SPKn madde 27)

A

ONOR YN N W

LTS

Konuya iligkin ayrintili bilgi izalinamenin 20.1 no’lu maddcsinde yer almaktadur.

2.2.3. Borsada iglem gorecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii lkasitlayic
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasimna engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi

Yoktur,
2.2.4. Paylarn borsada islem gbrmesi haklunda bilgi
Yonetim Kurulu 12.01.2015 tarih ve 333 sayili karart ile Sirketimiz hisselerinin Borsa Istanbul

A.§. Serbest Islem Platformu'nda islem gormesi igin SPK’ya bagvurulmasi yéniinde karar
almistrr.

Sirket bazinda MKK da ihrages tiye kayd: yaptiriimast ve paylarimn kayden olusturulmast i¢in
Sirket tarafindan MKKya bagvuruda bulunulmus olup, Sermaye Piyasast Kurulunca izahname
onayini tamamlanmasini takiben MKK"da ihragei uye [gse;:d'r lamamlfmacak ve Sirket paylar

“‘“ ¥ ""-1_:
kayden olusturulacgktir. ?f “w !r';,, -,}\
8 wﬂi?aﬁﬂﬁ i ?M. E.,.-.
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Sermaye Piyasasi hitkiimlerine gére paylan MKK sisteminde kendi isimleri altina
kaydedilmeyerek sisteme girisi yapilmayan hissedarlar temettd ve pay satig hakkim
kullanamayacaklardir.

Pay satig hakkini kullanmak isteyen hissedarlarin izleyecekleri yol séyledir.

Pay sahipleri bir Araci Kurum®da hisse senedi hesabi agacaklar.

Pay sahipleri, ellerindeki fiziki ilmuhaberle birlikte Araci Kurum’daki irtibat bilgileri

verilen personele geleceklerdir.

3. Aract Kurum®a teslim edilen fiziki paylar iizerine iptal damgasi vurularak kayit dist
birakilacaktir,

4. Iptal edilen fiziki paylara karsthk kaydi pay sayist miktars yazilan bir makbuz talisis
edilecek ve pay sahibine verilecekiir.

5. Pay sahibi bu makbuz ile araci kuruma giderek, makbuzda yazili pay miktarim kendi
araci kurum hesabina virmanlanmasi icin talimat verecektir.

6. Aract kurum virman talimatini yerine getirerek pay sahibinin hesabina pay miktarinm
gececektir,

7. Fiziki ilmuhaberler Aract Kurum tarafindan sirkete teslim edilecektir,

8. Boylece ortak paylarinin kendi hesabina gegirilmesini saglavarak SIP te satilabilir hale

getirmis olacakiir.

D =

1lgili onaylar sonras: Sirket paylarmin SiP te islem gdrme tarthi KAPa yaymtanacaltir,

Ortakligimiz ortak sayis itibarryla SPKn Md. 16 uyarinca paylan halka arz edilmis sayilan
hatka ac¢ik ortakhk statiistindedir.

2.3, Risk Faktorleri
2.3.1. Ortakiifa ve faaliyetlerine ifiskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket, faaliyetlerine iligkin olarak sekiSriin kiresel kapasite fazlasi ve talep dalgalanmass
sebebiyle ortaya ¢ikan ¢elik fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynakh risklere, celik tiretiminin
hammaddeleri olan demir cevheri ve koklagabilir kémiir fiyatlarindaki belirsizliklerin
karhiiklart etkilemesinden kaynakl: risklere, déviz kurlarindaki dalgalanmalarin i¢ pazardaki
ve ihracat pazarlarindaki rekabeti etkilemesinden kaynakli risklere ve sektériin dogas1 geredi
cevrese] risklere maruz kalmaktadir.

Bu konuya itigkin ayrintih bilgi izahnamenin 5. béliimiinde yer almakiadar.
2,3.2. Ortakhgm icinde bulundugu sektire iliskin riskler hakkmdaki temel bilgiler

Diinya ¢elik sektoriinde, talebin daraldig: kriz dénemlerinde, kapasite fazlaliginin artmast, bir
taraftan fiyatlarn baski altinda tutarken, diger taraftan da rekabet kosullarinin keskinlesmesine
neden olmaktadir. Dlinyanin en bityiik gelik treticilerinin bile olumsuz yénde etkilendigi bu
dénemlerde, atil kapasiteler artmakta ve en diigiik maliyetle gelik tiretimi yapabilen iireticiler
daralan talepten azami 6l¢tide pay alabilmektedir.

Demir gelik sekiriintin Sirket’in iiretim taaliyeflerini yiirtittigi ve agirlikly olarak iiriinlerini
sattigr Tiirkiye ve Dilnya’da karsilastigi temel riskler 1s¢,distilc kapasite kullanmmy, ithalat ve
ihracatan kaynakh rifkler ve hammadde piyasaiarlnclgﬁflcaynakl1'"‘1'is-.k\lerdir.

o
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2.3.3. Borsada islem girecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’'in kontroltl digmda gelisebilecek olan pay fiyatt dalgalanmalari, sermaye piyasalan
beklentileri ile genel ekonomik gelismeler, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olusabilecel
degigiklikler gibi pek ¢ok risk fakitrii olusabilir.

Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olugmast durumunda borsada islem
goren Sirket paylarimm fiyati disebilir.

Pay sahipleri Sirket’in karma ve zararma ortak olmaktadirlar. SPKa 1-19.1 sayilt Tebligi’ne
gore, paylart borsada islem géren sirketler ilgili kan nakit veya pay olarak dagitma veya
dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbesttirler. Bu sebeple, ortaklik kar etse
bile Ortaklik Genel Kurulu kar dagitmama karari verebilir veya Ortakhgin temettli 6demek icin
dagitilabilir yeterli kart olmayabilir veya Ortaklik zarar da edebilir,

Islem gorecek ortaklik paylarnm degeri kar payr ve sermaye artimum politikalarindan
etkilenebilir.

2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas: durumunda S1P’te islem glren
sirket paylarmin fiyati olumsuz etkilenerek diisiis gosterebilir.

Sermaye Piyasast Kurulunun [1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi'ne gore paylar: borsada islem
gbren girketler ile ilgili kari nakit ya da bedelsiz hisse olarak dagitma ya da dagitmadan ortaklik
biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple ortaklik kar etse bile genel kurulda kar
dagitmama karari verebilir veya ortakhigin temettii 8demek icin dagtifabilir yeterli kari
olmayabilir, zarar edebilir.

Sirket, i¢inde bulundugu sektére iliskin risklere ilave olarak faaliyetlerinden dotay1 cesitli
finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; pivasa riski, kredi riski, faiz oram ve likidite
riskidir. Sirket maruz kaldigr risklerden dolayi tiirev finansal araclardan faydalanmaktadys,

Kredi Riski

30 Haziran 2015 tarthi itibariyla Sirket’in maruz kaldig: azami kredi riski agagida gosterildigi
sekildedir.

L . ) o ) Tiirev
30.06.2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka Finansal
{Bin TL) ihigkili Diger iigkili Diger | Mevduat| Araclar

Raporlama tarihi
ittbariyla maruz kalinan 302,778 100.999] 1.361.713| 20.120 129831 61.530
azami kredi riski

Azami riskin teminat, vs
ile glivence altina alnmis | 284.162| 81.865
kismy /
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Likidite Riski

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Sirket'in maruz kaldign likidite riski agagida gosterildigi

sekildedir.

" Sozlesme
30.06.2015 Defter oy
(Bin TL) Deberi Uyarmea Nakit

g Cilaslar Toplami
Tiirev olmayan finansal yiikiim}iiliikler 2.051.002 2,140.077
Finansal borg¢lar 1.657.648 1.746.062
Ticari borelar 161.931] 162.592
Diger bor¢lar ve yiikiimliiliikler 231.423 231.423

Pivasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda. kurlarda meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkilevecek
degisimierdir,

Yabaner Para Riski

Sirket'in 30.06.2015 tarihi itibariyla yabanci para riski olusturacak dnemli finansal araclar
asagdaki gibidir:

30.06.2015 (Bin TL) TL Karsihgi TL Avro| Japon Yeni
Parasal finansal varliklar 72.968 28.026 15,043 3.269
Dénen varliklar 65.398 30.389 11.739 -
Toplam Varliklar 138.366 58.415 26.782 3.269
Ticari borglar 137.389 133.729 1.227 -
Finansal yiikiimliilikler 614.143 505.949 31.498 654.016
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 751.532 639.677 32.725 654.016
Finansal ytktimliiliikler 387.852 230.916 45.454 980.667
Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler 387.852 230,916 45.454 980.667
Toplam Yitkiimliiliiklex 1.139.384 870.594 78.180 1.634.683
MNet Yabanc Para ~
Varhi/Yiikiimliliik Pozisyonu (LODLOI8) | (812.179)]  (51.397)| (1.631.413)
Parasal Kalemler Net Yabanci .
Para Varhk/Yiikiim. Pozisyonn (941.584): (717.736) (63.137)| (1.631.413)

Faiz Riski

Sirket degisken faizli (rotatil) banka kredileri dolayisiyla faiz orani riskine maruz kalmaktadir,
30 Haziran 2015 tarihi itibartyla faiz oram 100 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 2.646 Blnjh-'ﬁftfka Eﬁ't‘;ul\jyul(bek olacalt.

*
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Sermave Riski

Sirket’in 30.06.2015 ve 31.12.2014 donemlerine iliskin sermaye riskleri asagidaki tabloda

ghsterilmistir.
(Bin TL) 31.Ara.14 30.Haz.13
Nakit ve Nakit Benzerleri 2474 12.983
Toplam Finansal Borglar 1.417.509 1.657.648
Net Bore 1.415.035 1.644.665
lligkili Taraf. Diger Alacaklar 1.014.183 1.361.713
Niskili Taraf. Diger Borclar 569 174,590
Diizeltilmis Net Borg 401.421 457.542
Diizeltilmis Ozkaynaklar 5.605.046 5.948.521
Odenmis Sermaye 2.900.000 2.900.000
Diizelt. Net Borg/ Diizelt. Ozkaynak Oran 7% 8%

Diizeltilmis 6zkaynaklar finansal riskien korunma fonu ve aktiierval (kay ip)kazang fonu
cikariimak sureti ile hesaplanmistir.

“Net Borg/Toplam Ozkaynak™ oranmin eksi degerde olmasi. sirketin nakit fazlas: oldugunu
gostermektedir.

Sirket paylarmin BIST de iglem goren degeri. ortaklik faalivetlerinden bagimsiz olarak genel
pivasa kosullar ¢ercevesinde dalgalmab1lecc01 gibi, ortakltgin faaliyet sonuglarindan, finansal

durumundan. temettll ve sermaye arttirim politikalarindan etkilenebilir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 5. bolimiinde ver almaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagmsiz denetim kurulugyunun ficaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyadn:

Sirket’in bagimsiz denetimi 2010 hesap déneminden baglayarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. (A member firm of Ernst & Young Global
Limited) tarafindan gerceklestirilmelctedir.

Unvant : Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik AnonimSirketi

Adresi : Eski Biiytikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-59 Kat; 2-3-4
34398 Sanyer/ISTANBUL

Vergi Dairesi . Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi No : 4350303260

Sorumlu Denetgi . Metin Canogullart (31 Aralik 2014 ve énceki dénemler)

Ethem Kutucular (1 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 dénemi)

3.2. Bagumsiz denetimm kuruluslarmm/sornmlu ortak bas denetginin gérevden
ahmmas, gérevden ¢ekilmesi ya da deZismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim firmasmdaki gorev degisikligi sonucu 1 Ocak 2015 tarihinden gecerli
olmak tizere denetimden sorumlu denet¢i degismistir.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal durum tablolarma iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

(Bagunsiz {Bagimsiz (Bagimsiz (Swmrh

Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden

Gegmis) Geemis) Gecmis) Gegmis)

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Dinen Varliklar 1.753.164 2.146.726 2,921.542 3.175.167
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.128 12.243 2474 12.983
Ticati Alacaklar 212.461 540,420 539.054 403.777
Diger Alacaklar 160.044 4.027 1.017.820 1.364.603
Stoklar 1.336.005 1.566.027 1.336.379 1.362.887
Diger Dénen Varliklar 37.526 24.009 25815 30.917
Duran Varliklar 4.347.902 4.745.247 5.010.466 5.7735,583
Maddi Duran Varhklar 4.190.452 4.530.660 4.812.193 5.498.378
Maddi Olmayan Duran Varlikfar 98.377 104.112 111.433 126.842
Diger Duran Varliklar 59.073 110.475 36.840 110.363
TOPLAM VARLIKLAR 6.101.066 6.891.973 7.932.008 8.910.750
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(Bagimsiz (Bagumsiz (Bagimsiz (Smrh

Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralbk 30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 1.695.717 1.546.001 1.153.782 1.621.384
FFinansal Borglar 1.075.608 808.805 773.053 1,025,984
Ticari Borglar 224.401 206.993 176.772 161,931
Diger Borglar 308973 448.719 12.372 197.719
Donem Karr Vergi Yikiimltligi - - 724061 124,832
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 86.735 81.484 119.124 110.918
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.993.918§ 1.199.869 1.239,354 1.412.867
Finansal Borglar 1.812.638 8§10.786 644.456 631.664
Calisanlara Saglan.Fayd.lliskin Kars. 147.749 166.579 204.278 218.542
Ertelenmis Vergl Yiikiimliiliikleri 20414 211.133 366.879 528.507
Diger Uzun Vadeli Yiikiim. 13.117 11.371 23,741 34,154
Ozkaynaklar 2.411.431 4.146.103 5.538.872 5.876.499
TOPLAM KAYNAKLAR 6.101.066 6.891.973 7.932.008 8.910.750

Sirket'in karlilik tablolarma iliskin bilgiler asagida yer almaktadur.

(Bagumsiz  (Bagunsiz (Smirh (Bagmusiz (Simarh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gregmis) Geomis) Gecmis) Gecinis) Gegmis)

1 Qeak - I Ceak - 1 Qcak - T Oeak- 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran

2012 2013 2014 2014 2015

Bin TT, Bin T1L Bin TL Bin TL Bin TL

Haslat 5.399.864 5.204.273 3.026.091 0.269.340 2.940.700
Satiglarm Maliyeti (-) (4.867.574) (4.244.941) (2.453.859) (4.919.371) (2.422.962)
BRUT KAR 532.290 959.332 572.232 1.34%.909 517.738
Pazar, Satis ve Dagit. Gid. {-) (52.839) {49.175) (26.148) (57.317) {29.579)
Genel Ydénetim Giderleri (-) (55.259) (61.076) (24.224) {70.741) {50.222)
Arastirma ve Gelis. Gid. (-) (398) (486) (437) (811) (46)
Esas Faal. Diger Gelirler 33224 53.804 25.850 48.197 37.452
Esas Faal. Diger Gid. (-) (35.146) (54.529) (16.727) (61.657) (27.000)
FAALIYET KARI 421.872 847.930 530.552 1.207.640 448.343
Finansal Gelirler 156.636 39.858 17.849 47.686 174.730
Finansal Giderler () (279.836) (375.431) (71.233) (132.801) (199.378)
VERGI ONCESI KAR 298.672 512.357 477.168  1.122.525 423.695
Vergi Gideri (120.618) (124.212) (17.643) (125.514) (80.368)
- Dénem Kur. Vergisi Gid. - - - (72.461) (124.832)

- Ertelenmis Vergi Gideri - (120.618) (124.212) {17.643) (53.053) 44.464
NET DONEM KARI 178.054 388,145 459,525 997.611 343.327

“Yatirmmel, yatinn kavarimn vermeden Sunce Sirket’in finansal durum ve faalivet
sonuclarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldigs is by, Jzahnamcnm 10 ve 19 no’ly
bétiimlerini de dikkate almalidir.” /’;” & ‘w‘
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5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ortakliga ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ortakhga ve faaliyetlerine iliskin temel riskler asagida aciklanmaktadir:
Celik Talebi ve Arzinda Yasanan Dalgalanmalar:

Celik talebi ve arzinda yasanan dalgalanmalar Ortaklik kazanglarmt &nemli sekilde
etkilemektedir. Sanayinin temel girdilerinden olan ¢elik, otomotivden insaata biitiin &nemli
sektrlerde kullamlmaktadir. %70 seviyelerinde seyreden celik sirketlerinin kiiresel kapasite
kullanim orani dolayisiyla - vasanan arz fazlasi ve aym zamanda kiresel ekonomideki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenen ¢elik talebi sebebiyle celik fiyatlart dalgali bir seyir
izlemektedir. Celik fiyatlanndaki ani dalgalanmalar Ortakhgin faalivet karlarmmn da
dalgalanmasina sebebiyet vermektedir.

Hammadde Fivat Riskleri:

Celik @iretiminin temel hammaddeleri olan demir cevheri ve koklasabilir kémiir fiyatlarindaki
ani fiyat degigiklikleri karlihiklar etkilemektedir. 2008 yilinda yasanan kitresel krize kadar uzun
vadeli kontratlarla satin alinan demir eevheri ve koklagabilir kémtir spot olarak veya li¢ ayl
asmayan kisa vadeli kontratlar ile satin alinmaya baglamestir. Son dénemde emtia fivatlarinda
yaganan dalgalanmalar sonucunda demir cehveri ve koklasabilir kémiir [iyatlarinda da sert
dalgalanmalar yaganmalkta ve bu dalgalanmalar karlihiklarda da dalgalanmalara yol agmaktadir.,

Diiviz Kurlar: ve Pariteler Tle Tlgili Riskler:

Sirket déviz kurlarindaki degisimlerden kaynakli risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
fonksiyonel para birimi, 1 Temmuz 2013 tarihinden gegerli olmak tizere ABD Dolart olarak
degistirilmigtir, TL/ABD Dolar1 paritesinde yasanan dalgalanmalar ortakhigm forksiyonel para
biriminin ABD Dolari olmasi sebebiyle pozisyon riski yaratmasa da tirtinlerin agirlikls olarak
yurti¢i pazarinda satilmast sebebiyle miisterilerin ve gelik titketicilerinin talebini olumsuz
y6nde etkileyebilmekiedir. Buna ilave olarak ABD Dolari/Avro paritesindeki diisiis Sirket’in
hem Avrupa béigesine satiglarins etkilemekte hem de bu bolgeden Tiirkiye’ye olan yassi mamul
satiglarint daha rekabetci hale getirdiginden yurti¢inde rekabeti artirmakta ve karlihgr negatif
olarak etkileyebilmektedir. Buna benzer olarak 8nemli tutarda yassi gelik ithalatinin yapildif
Rusya ve Ukrayna’nin para birimlerinin ABD Dolari karsisinda zayiflamas: da Rus ve
Ukraynali tireticilere Tirkiye pazarinda rekabet avantaji yaratmakta ve Sirket’in kaclihiklaring
olumsuz yoinde etkilemektedir.

Cevresel Riskler:

Sirket’in iginde bulunduBu sektériin dogasi geregi tesislerin yaratabilecegi cevre kirliligi
sebebiyle gevresel diizenlemelere iliskin potansiyel yaptimmlardan kaynakl riskleri de
bulunmaktadir,

L
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5.2. Ortakhgm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Diinya celik sektériinde, talebin daraldigi kriz dénemlerinde, kapasite fazlahgimin artmasi, bir
taraftan fiyatlar bask: altinda tutarken, diger taraflan da rekabet kogullarmn keskinlesmesine
neden olmaktadir. Diinyantn en biiyiik gelik tireticilerinin bile olumsuz yénde etkilendigi bu
dénemlerde, atil kapasiteler artmakta ve en diigitk maliyetle ¢elik iiretimi yapabilen tireticiler
daralan talepten azami dl¢lide pay alabilmektedir.

Demir gelik sektorilnitin Sirket'in {iretim faaliyetlerini yiriittiigii ve agirliklt olarak tirtinlerinj
sattign Tiirkiye ve Diinya’da karsilagtigi temel riskler asagidaki gibidir:

a) Diigiik Kapasite Kullanimi:

Worldsteel verilerine gére 2000 yithinda 834 milyon ton/yil olan kiiresel ham celik tiretimi ise
2014 yili sonu itibariyle %95 artarak 1.636 milyon tor/yil seviyesine ulagmistir. Yine ayn
donemde kiiresel ham celik kapasitesi de %95 artig gostererek 2 milyar ton seviyesini asmistir.
Bu donemde 6zellikle Cin'de kaydedilen 771 milyon ton/yil kapasite artist hem tiretim hem
kapasite artistnda belirleyici olmustur. Emtia fiyatlarindaki diisiik seyir ile beraber kiiresel ham
¢elik kapasite kullanin oram 2015 yihinin ilk alti ayhk déneminde %72,2%ye gerilemistir,

Ttrkiye son yillarda yapilan kapasite yatirimlart ile yaklasik 50 milyon tonluk ham celik iiretim
kapasitesine kavugmustur. Bununla beraber demir cevherinden firetim yapan Sirketimiz gibi
yitksek kapasite kullanimi ile tretintlerini devam ettiren entegre tesislere kivasla hurdadan
tiretim yapan elekerik ark oca@i kullanan treticilerin yiiksek hammadde maliyetleri sebebiyle
ithalat ile rekabet gliclerinin zayiflamasi ve i¢ tiiketimin beklenen seviyede artis gdstermemesi
sebebiyle kapasite kullamm oranlarinin %55 seviyesinde kaldig1 gézlemlenmektedir. Dig
taleple ilgili bir diizelme veya ig talepte yerli tiriinlere bir kayma olmadig siirece Tiirkiye ¢elik
sektdriindeki eletrik ark ocagiyla tiretim yapan tesislerden kaynakh diisiik kapasite kullanimi
sorununun devan etmesi beklenmektedir.

b) ithalat ve ihracat Pazarmdaki Gelismeler:

Tiirk ¢elik Ureticileri tarafindan 6zellikle 2000 yalindan itibaren yogun bigimde ithalat yapilan
yasst ve vasifli ¢elik lirin kapasitelerini artitmaya yonelik yatirimlar yapilmaktadir,
Gergeklestirilen yatirmmlara istinaden Tirkiye yasst tirlin kapasitesi acisindan  kendine
yetebilecek seviyeye gelmis olmasina ragmen Tiirkiye yassi celik titketiminin 6nemli bir kismi
halen ithal firiinlerle kargilanmaktadir. Uretim kapasitesindeki artisa ragmen entegre tesislerde
ve kendi madencilik faaliyetleri ile retim yapan yabanc! tireticiler, 8zellikle hurdadan dretim
yapan yerli tireticilere kars sagladiklart maliyet avantaji sebebiyle Tiirkiye’deki pazar paylarim
korumalktadirlar.

[thalat pazarindaki bu gelismelere ilave olarak kiiresel dlgekte olusan Onemli izeydeki
kapasite fazlasi Ttrkiye pazarina olan ithalat artirdigy gibi ihracat pazarinda da rekabetin
artmasma neden olmaktadir. Basta Uzakdogulu tireticiler olmak iizere kapasite fazlass bulunan
treticilerin Tlrkiye nin ¢elik konusunda ana ihrag pazarlari olan MENA ve AB iilkelerinde
faaliyetlerini artirdiklar: gézlemlenmektedir. Ayrica Tiirk fireticilerin bityiik oranda hammadde
ithalatina bagimli olmalar sebebiyle ortaya ¢ikan maliyet dezavantajlart ve yogunlasan kiiresel
rekabet sebebiyle ilkelerin kendi g¢elik sekitrlerini korumaya yonelik tedbirler almalar
sonucunda dnlimtizdeki donemde g¢elik iireticilerinin dis, J;]cmelte paZ'u kayiplarinir artacagi
tahmin edilmektedir.
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¢) Hammadde Riskleri:

Diimyann en bliytik 8. ¢elik tireticisi olan Tiirkiye, celik iiretiminde kullamlan demir cevheri,
koklagabilir komiir ve hurda bakimindan ithalata bagimlidir. Bu nedenle tedarikei filkelerde
yaganan gelismeler sektdre dogrudan yansiyabilmektedir, Ayrica son dénemde tilkelerin kendi
demir gelik fireticilerini korumak amaciyla aldiklari tedbirlerin basinda gelen hammadde
tedbirleri de Tiirk tireticilerin hammadde temininde sorun yasamasina neden olmaktadir.

5.3. Borsada iglem gérecek paylara iliskin riskler:

Sirket hisselerinin BIST de islem g6ren degeri, ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz olarak genel
piyasa kosullari cercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin faaliyet sonuglarindan, finansal
durumundan, temettii ve sermaye arttirim politikalarindan etkilenebilir,

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar payr (Temettit) geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya temeftiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ithra¢ ederck dagitabilir,

2. Sermaye kazancr: Zaman iginde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir,
Sirket’in finansal performansiuun beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda
vaganacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

Sirket'in finansal performansiyn beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasasi
kogullaruun kétiilesmesi durumunda Sirket paylarinm fiyat: diisebilir.

Paylarm kar pay1 gelirine iliskin riskler:

Sermaye piyasast mevzuatl dahilinde kar payr dagiim islemleri gerceklestirilir, Sirket zarar
ettigi donemlerde kar payi dagitilamayacagindan, kar payr geliri elde etmeme riski vacdir,
Ayrica Kar olugsa bile Sirket’in gegmis yillar zarari olustugunda bu zararlar mahsup edilinceye
kadar Sirket kar dagitimi yapamayacaktir. Sirkel kar payr dagitimu icin éneelikle geemis yiliar
zarart tutarlarine kapatmas: gerekmektedir. Ayrica dagitilabir kar olsa bile sermaye piyasasi
mevzuati uyarmcea kar dagitimi zoruntu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verir. Bu durumda gene! kurul kar dagitmama karari verirse ortakiarin kar pay
alamama riski vardur.

Paylarin sermaye kazancuaa iliskip riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin alunda olusmasi veya sermaye piyasass
kogullarinm kotillesmesi durumunda Sirket’in paylarmn fivat: diisebilir. Yatirimeiar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,

s8z konusu bakiyeye payr oraninda istirak eder. Ortaklik’in tasfiyesi halinde ancak di ger tiim
alacakhlara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir édeme yapilabilir,
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4. Diger riskler:

Sirket’in paylan SIP'te islem g&recek olup, Sirket payltarinmn degeri, Sirket’in kontrotii diginda
geligebilecek olan ekonomik, finansal dalgalanmalar, sermaye piyasalar beklentileri ile genel
ekonomik gelismeler, sirketin tabi oldugu yasal mevzuatta olugabilecek degisiklikler gibi pek
ok risk faktdriinden etkilenebilmektedir.

Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda olusmast durumunda SiP te islem géren
sirket paylarinim fiyat: olumsuz etkilenerek diistis gtsterebilir,

Pay sahipleri Sirket'in karta ve zararma ortak olmaktadirlar. Pay sahipleri Sirket'in tasfiye
edilmesi sonucunda elde bakiye kalmast halinde, sz konusu tasliye bakiyesine payi oraninda
istirak ederler. Ortakhigin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli Odemeles
yapildiktan sonra kalirsa kalan tutar {izerinden pay sahiplerine paylar oraninda bir tdeme
vapilabilir.

Sermaye Piyvasast Kurulu'nun II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi'ne gore paylar: borsada islem
goren girketler ife ilgili kar1 nakit ya da bedelsiz hisse olarak dagitma ya da dagitmadan ortakhik
biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple ortaklik kar etse bile genel kurulda kar
dagitmama karart verebilir veya ortakhfin temettii ddemek icin dagitilabilir veterli kar
olmayabilir, zarar edebilir.

[slem gdrecek ortakhk paylarinin deferi temettii ve sermaye artiim politikalarindan
etkilenebilir.

Sirket, icinde bulundugu sektore iliskin risklere ilave olarak faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli
finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in kullandig baglica finansal araglar nakit, banka
kredileri, kisa vadeli ihracat kredileri, ayrica direkt olarak Taaliyetlerinden ortaya cikan ticari
alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir. Sirketin kullamlan bu finansal
araglardan kaynaklanan risklere maruz kalmas: s6z konusudur. Bu riskler;

Kredi riski

Finansal aracin taraflardan birinin stzlesmeye bagl yiikiimlitliiklerini yerine getirememesi
nedeni ile Sitket’e bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanmaktadis, Sirket
meveut faaliyetlerini yiirtittirken vadesi gelen yiikimliiliiklerini yerine getirmek icin alacak ve
hazir degerlerini kullanarak bu yiikiimliliklerini yerine getirmesi gerekmektedir. Bu
yikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumu firma icin kredi riski olugmasina neden olur.

Sirket’in kullandigr baglica finansal araclar bankadaki mevduat, tiirev finansal araglar, ticari
alacaklar ve diger alacaklardir. Sirket’in kullanilan bu finansal araglardan kaynaklanan risklere
maruz kalmasi sz konusudur,

Ticari alacaklar, cesitli sekitrlere ve bblgelere dagilmis ok biiyiik sayida miisterileri
kapsamaktadir. Bir veya birkag miisteride risk yogunlasmasi yoktur. Ticari alacaklarin
¢oguniugu banka teminat mektubu ile teminat altina alinmugtir. Miisterilerin ticari alacak
bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapimaktadir. Sirket’in, herhangi bir
miigterideh kaynaklanan énemli bir kredi riski b111111151}a)1{;§11€:f
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Sirket'in ticari alacaklart ile ilgili maruz kaldigr riskler ve feminat altia alinnng kisunlar: ile
Hgili bilgiler "Ek_3_Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi "'nde belirtilmistir.

Faiz oram riski

Faiz orant riski; faize duyarl varliklar ve borglarin farkli zaman veya miktarlarda itfa olmalar
veya yeniden fiyatlandmilmalart swasinda, faiz oranlanndaki dedisim riskine maruz

kalimmasidir,

Sitket, finansal borglanmalarini sabit ve degisken faiz oranjariyla vapmaktadir.

(Bagimsiz

(Bagimsiz  (Bagimsiz (Smrh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmw)
7(er1L) . o o 31 Am 12 7
Kisa Vadeh l"mdnqal Bou;leu ) 252,202
Uzun V'u;leh IFinansal Bmglarm .
Kisa Vadeh lummhu 823.406
Uzun Vadc—:h Fmansal BOJc;IEu ) L. 817 638
F;r_i(ms‘ﬂ 339} glan B 2 888 246
%abu l*a1211 F111111§a! Bou;lal - 1.340.040 _
D€01§I(€11 Falzh Finansal Bo:c;lfu 370 877

Finansal Riskten Korunma Amacl
Sozlesmelerle Faiz Oranlan 1.027.329
Sabitlenen F 111anml Bmglal

:l“mansal Bm g:!_ar 2 888 246

1619891

Gegmlg,) Gecmls) Gu;mls)

3LArad3  3LArald  30Hazls
115152 216892 591451

693.653 556.161 434.533

810786 644456 631664
L619.591  1417.509  1657.648

277.938 416 514 671.182

574408 541646 595362
767245 459349 391104

1417509

1.657.648

Faiz oranlarinda ABD Dolart ve AVRO igin %0,50, Japon Yeni icin %0,25 ve Ttirk Lirast i icin

71,00 artig/azalig olmasi durumunda yillar itibartyla net karlar asagidaki tutarlar kadar daha
§ y y a3

distik/yiiksek olacakt.

GnTy o 3LAmiz

I“uz D;uy_a:inhk Analm 2371 o

IHDEMIR
DEMIZ

MERREY ; |t KFND i'Ul‘J‘HATf-\!

FHEAGEE NG pduladd 13550508

3LAral3  3LArald  30.Hazls

2757 2546 2646
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Pivasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana geten degisimler nedeni ile finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmast riskidir. Bunlar yabanci para (kur) riski ve faiz orani riskidiz.

Yabanct para (kur) riski; yabanci para varfiklar, ytikiimlitlikler ve bilanco chst yliktimliliklere
sahip olma durumunda ortaya ¢ikan ve kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere
denmektedir.

sirket'in faaliyetlerini gergekiestirdigi ekonomik cevrenin gecerli para birimi ABD Dolan
oldugundan finansal tablolartn: bu para biriminden hazirlamaktadir. Dolayist ile ABD
Dolar’ndaki degisimlerin finansal tablolar tizerinde kur farks etkisi bulunmamaktadir. Bunun]a
beraber faaliyetleri nedeni ile Sirket, Tiirk Lirasi ve Avro déviz kurlarindaki degisiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Asagidaki bilgiler Sirket'in. TL, USD, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10 Iuk (+/-) degisime
olan duyarlihguu gostermektedir. Kullamlan % 10 luk oran, kur riskinin tist dilzey yonetime
Sirket iginde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup. yénetimin déviz kurlarinda bekledi gi
olasi degisikligi ifade eder.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla aktif ve pasifie yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla cevrilmistir:
2.6863 TL = ABDS 1. 29822 TL = Avro | ve 0,0218 TL = JPY |

Sabit kiymetiere yapilan aktiflestirmeler
sonrast vergi ve kontrol giiclt olmayan
paylar 6ncesi kar/{zarar)

3¢ Haziran 2015 Yabanci paramn Yabaner paranin
(Bin TL) deger kazanmasi defer kaybetmesi
1- Ttrk Lirast net varhk / yiikiimliiliik (81.218) 81.218
2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisun (-) 7.929 {7.929)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4~ Tirk Lirast net etki (1+2+3) (73.289) 73.289

5- ABD Dolarni net varltk / yiktmliiliik - -
6- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolari net etki (5+6+7) - -

9- Avro net varlik / yiikiimHiliik (15.328) 15.328
10~ Avro riskinden korunan kisim (-) ‘ 10.373 (10.373)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (4.955) 4.955

13- Japon Yeni net varlik / yiikiim]titik (3.557) 3.557
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) {3.557) 3.557

TOPLAM f(4+8+12+16) 81.801
' i
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30 Haziran 2015 tarihli finansal durum tablosunda yer alan yabanct para birimlerinin kur
duyarhligima ilave olarak TL para birimindeki %10°Iuk deger artisi/(azalisi) sonucunda,
erfelenmis vergi matralunda meydana gelecek (azalig)/artigtan kaynakli 88.340 bin TL gelir
/(72.278 bin TL gider) duyarlihgi olugacaktir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiiktimliliklerini yerine getirememe veya nakit
akimlarinda alacak/ytikiimlilik eslesmelerini yapamama riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar, calkantilar veya genel ekonomik fonlama kaynaklarinin azalmasi likidite riskinin

olusmasina sebebiyet verebilmelktedir.

Likidite riski tablolanr

[htiyath likidite riski yoénetimi, yeterli 8lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarint kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli savida ve
vilksek kalitedeki kredi saglayicilarmin  erisilebilirliginin  stirekli  kilinmas:  suretiyle
yonetilmektedir,

Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal ytiktimJtliiklerinin vade dagilim) asagidaki
tabloda gdsterilmektedir. Gelecek dénemlerde yiikiumliiliikler tizerinden ddenecek faizler de
agagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

Sdziesme
uyarinea nakit
30 Haziran 2615 cdastar 3 aydan 3-12 1-5 y1l
(Bin TL) Defter toplam kisa ay arasi arasi
Stzlesime uyarinea vadeler deferi (I+I1IHIII+IV) {I) {II) (1)
Titrev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri [.657.648 1.746.062 166.700 902.137  677.225
Ticari borglar 161.931 162.592 162.592 - -
Diger borglar ve yiik. 231.423 231.423 231.423 - -
2.051.002 2.140.077  560.715 902.137  677.225
Tiivev finansal yiikiimliiliikler
Tirev nakit girisleri 61.530 153.443 - - 153443
Tilrev nakit ¢ikiglar (34.304) {615.811) - (124.409) (491.402)

27.226 (462.368) - (124.409) (337.959)

PropEpglir
AERA vE L)
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Sermaye Riski:

Sermaye riski, “Toplam Diizeltilmig Net Borg / Toplam Diizeltitmis Ozkaynak™ orani olarak
izlenir. Diizeltilmis net berg; toplam borg tutarmndan (kisa ve uzun vadeli finansal borg ve
yitktimlitikleri igerir) nakit ve nakit benzeri degerler ile iligkili taraflardan ticari olmayan
alacaklarin ve bor¢larm diizeltilmesiyle elde edilmekiedir.

Sirket’in 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.06.2015 yillarna iliskin sermaye riski

asagidaki tabloda gdsterilmistir.

(BinTL)

]\iqa Vadeli Fmansa] Bomla[

Uzun Vadeli Finansal
Borglarin Kisa Vadeli Kis.

-Uzun Vadeh Fmansql Bou,l'il e

Topl-‘nm Finansal Bor ¢lar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Net Bm ¢
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6. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

6.1. Ortakhk hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ortakligin ticaret unvani: *;
[skenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi

6.1.2. Ortakligin kayith oldugu ticaret sicil miidérlitgii ve sicil numarast:

Iskenderun Ticaret ve Sicil Miidirliigii — 1599

6.1.3. Ortakhgn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngdriilen siiresi:

Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi, 12.11.1968 tarihinde siiresiz olarak kuralmustur,

6.1.4. Ortaklifin tabi oldufu mevzuat, ortaklizin kayith merkezinin ve fiili yonetim
merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralar::

Ticaret Unvam : Iskenderun Demir ve Celik Anonim Sirketi
Merkez/lI"abrika : Karayilan Mahallesi 31319 Iskenderun - Hatay
Kurulusg Tarihi 0 12.11.1968

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Mudiirlagii : Iskenderun Ticaret ve Sicil Memurlugu
Ticaret Sicil No 1 1599

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalan

Stireli Olarak Kuruldu Ise Siiresi : Siiresiz

Esas Sozlegmeye Gore : Uzun ve Yass: Demir Celik Mamulleri Uretimi
Isletme Konusu ve Satist

Telefon £ 0326 758 40 40

Faks 0326 758 38 38

E- Posta s info@isdemir.cony.tr

Web Sitesi s wvwwyisdemir.com ty

6.1.5.Ortaklik faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Ulkemizin kurulug taribi itibari ile tiglinctl, uzun tirtin (kiitilk, kangal) tiretim kapasitesine gire
ise en biiylik entegre demir ve gelik fabrikast olan Isdemir, 2008 yilinda devreve aldigt 3,5
milyon ton/y1l sicak haddeleme kapasitesi ie Tiirkiye'nin uzun ve yassi iiriin {ireten tek entegre
tesisidir. Isdemir, 12 Kasim 1968 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis, 19 Kasim 1968 tarihli
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmis ve 3 Ekim 1970 tarihinde Tiirkiye'nin giineyinde
Akdeniz kiyisinda, Iskenderun'a 17 km mesafede, Payas (Yakacik) yoresinde kurulmustur

fn“"t..."'
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1975 yiinda 1,1 milyon ton/yil ¢elik blum tiretim kapasitesi ile isletmeye alinan Isdemir.
yapilan 1. tevsiatla 1985 yilindan itibaren 2,2 milyon ton/yil iiretim kapasitesine gikarilmistir,
Uluslararast kalite standartlarinda pik, blum, kiitiik, insaat ¢eligi gibi uzun mamul {iretilmesi
amactyla kurulan Isdemir tesislerinde kok - sinter - yiiksek firmn - ¢elikhane - siirekli dékim ve
sicak haddeleme prosesleriyle tiretim yapilmaktadir. Uriinler i¢ piyasa yaninda basta Giiney
Avrupa ve Orta Dou iilkeleri olmak (izere tiim diinya tilkelerine ihrag edilmektedir. Yapilan
Modernizasyon ve Déniistim Yatirimlan ile uzun driinlerin yans sira Agustos 2008 tarihinden
itibaren yassi {irtin Giretimine de baglanmistir. Isdemir'in esas tiriin gamunda kiitik. kangal, siab,
sicak haddelenmis rulo ve levha bulunmaktadir. Bu tirinlerin yani sita tiretim prosesierinde kok
kdmiirti, oksijen, azot, argon, amonyum siilfat, grantile ciiruf, katran ve benzol gibi yan iirinler
de elde edilmektedir.

Isdemir hisselerinin tamami Ozellestirme idaresi Bagkanhigi tarafindan, 31 Ocak 2002 tarihli
Hisse Devir Sozlesmesi ile Isdemir'de yassi tiretime geg¢ilmesine yonelik yatirumlarm yapilmas:
sartt ile Erdemir'e devredilmistir. Erdemir hisse senetlerinin %46,12'si (Ozellestirme Idaresi
Baskanhgi'nmm sahip oldugu hisselerin tamami), Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 01.12.2005
tarih ve 2005/140 sayih karari dogrultusunda; 27 Subat 2006 tarihinde hisselerinin tamami
OYAK'a ait olan- ATAER Holding A.$.'ve devredilmis olup, stzkonusu devirle beraber
Isdemir, OYAK catis1 altinda faaliyet gdstermeye baglamistir. Halen Tsdemir hisselerinin
%95.07'si Erdemir'e, %4.93% ise diger hissedarlara aittir.

Strekli gelismeyi, yeni teknolojiler kullanarak cevreve olan duyarliligr ile {irlin ve hizmetlerde
fark varatmayt ana ilke kabul eden Isdemir'de, 2003 yili icerisinde planlanan ve 2004 yili
igerisinde baglayan Modernizasyon ve Dénfisiin Yatuimlar tamamlanarak baslangicta 2,2
milyon ton/yil olan sivi celik kapasitesi 5,3 milyon ton/y1l seviyesine ¢ikarilmis olup agirhkh
olarak yasst mamul tiretiminin yanisira uzun tirtia iiretimi de yapilmaktadir. Modernizasyon ve
Dontistim Yatirimlar'mn tamamlanmasy sonrasinda Isdemir sivi celik kapasitesi bakmindan
Tirkiye'nin en biiytik demir ¢elik tiretim tesisi haline gelmistir.

6.2. Yaturimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri ifibariyvia ortakl:zim
onemli yatirmmlarit ve bu yatirsmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2002 yilinda baslatmig oldugu Modernizasyon ve Dénlisiim Yatinmlari kapsaminda,
2011 yilt sonuna kadar toplamda yapmig oldufu harcama tutan 4.298.621 Rin TL’dir.
Modernizasyon ve doniisiim yatiimlart igin 1.150.580 Bin TL yatuim kredisi kullanilmas,
geriye kalan yatuim tutari ise ézkaynaklar ile finanse edilmistir.

fafes @i g
ISKENDER
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Finansal tablo dénemleri itibari ile yapilms harcamalann 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arabk 31 Aralik 30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Toplam Yatirim Harcamalan 182.018 84.548  143.149 73.320
Kok - Sinter - Yiiksek Frrin Yatirimlar 17.954 12.951 12.187 28321
Celikhane, Siirekli Dokiimler Yatirimlan 29.397 4.493 9.349 278
Haddehane Yatirimlar: 2.192 2.814 12.438 133
Enerji Yatirimlars 3.186 1.577 3.033 1.384
Cevre Yatirimlari 36.003 5.824 0.564 4.595
Sabit Kiymet [laveleri ve Diger Yatirunlar 93.286 56.889 96.578 38.609

2012 yihndan baglayarak yapilan yvatirim harcamalar igin toplam 267.616.000 TL kredi
kullantlnmustir, Bu krediler kullanim amacr itibariyla yatirmmlara 6zel olmayip uzun vadeli
kredilerle yaratilan fonlardan yatirimlara yonlendirile’n tutarlan ifade etmektedir. Bu
yatinmlarin kalan nakit ihtivaci 6zkaynaklar ile karsilanmastir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla yatirumlarina iliskin detay bilgiler “Ek_4_Yatirim
Harcamalary'nda belirtilmistir.

6.2.2. Ortaklik tarafindan yapimakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecest,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkimda bilgi:

Sirket'te bir taraftan tesis kapasitelerinin en etkin ve verimli kullanimna yonelik caligmalar
stirdiiriiliirken, diger taraftan yeni yatirumlar igin ¢alisilmaktadir, Stirekh gelisen demir celik
sektoriinde dzellikle ¢evreye yonelik yatirumlarin yani sira enerji tasarrufu, irdin gelistirme ve
kaliteyi artirmaya yonelik Isdemir yatirimlart siiemektedir.

fzahnamede bahsi gecen donemler itibari ile yapilmakfa olan yatimmlann tamami Sirket
merkezi ve {iretim tesislerinin bulundugu Iskenderun’da gergeklestirilmis olup, s6z konusu
yatirunlar kredi ve 6zkaynaklar ile finanse edilmistir. Bu krediler kullanim amaci itibariyla
vatinmlara 6zel olmayip uzun vadeli kredilerle yaratilan fonlardan yatinmlara yOnlendirilen
tutarlar: ifade etmektedir.

Sirket’in devam eden yatirimlarina iliskin detay bilgiler “Ek 4 Yatirim Harcamalari™nda
belirtilmistir.

6.2.3. Ortakb@m yénetim orgam tarafindan gelecege yénelik énemli yatirimlar hakkinda
ortakhigy baglayier olarak alman kararlar, yapilan stzlesmeler ve difer girigimler
haklanda bilgi:

Yoktur.
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6.2.4, Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kosullar: hakkinda bilgi:

Dénemler itibari ile kullamlan devlet tegvik ve yardimlari asagidadir:

1 Ocak 1 Geak

Bin TL o SLlAradd o 3LArald
Ar-Ge yardimi 28 131
28 131

Yukartdaki tabloda gosterilen Ar-Ge destekleri, 01.11.2010 tarihinde baglayan ve 31.10.2013
tarihinde sona eren “Metalurjik Kok Uretiminde Koklagma Ozelligi Olmayan Tagkémiirlerinin
Kullammi Icin Optimizasyon Modeli Gelistirilmesi Projesi” ile 01.11.2013 tarihinde baslayan
ve 30.04.2014 tarihinde tamamlanan “Su Sistemleri Kimyasal Sartlandirilmast Ar-Ge
Projesi’ne” aittir. Stz konusu projeler igin 2013 ve 2014 yillarinda saglanan Ar-Ge destedi
Tiibitak 1501~ Ulusal Sanayi Ar-Ge Programi kapsaminda saglanmistir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faalivet alanlari:

Ulkemizin kurulus tarihi itibari ile ti¢iincit, uzun tiriin tiretim kapasitesine gdre en bityiik entegre
demir ve celik fabrikast olan Isdemir, 2008 yilinda devreye aldigr 3,5 milyen ton/yil sicak
haddeleme kapasitesi ile Tlrkiye'nin uzun ve yassi firiin Gireten tek entegre tesisidir. {sdemir,
12 Kasim 1968 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis, 19 Kasim 1968 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayimlanmig ve 3 Ekim 1970 tarihinde Ttirkiye'nin giineyinde Akdeniz kiyisinda,
iskenderun'a 17 km mesafede, Payas (Yakacik) yoresinde kurulmustur.

Kuruldupu tarihte sosyal tesisleri ile birlikte toplam 16,75 milyon m2 alan (fabrika alani 6,8
milyon m2) iizerine yerlegmistir. 1975 yihnda 1,1 milyon ton/yil ¢elik blum Gretim kapasitesi
ile isletmeye alinan Isdemir, yapilan 1. Tevsiatla 1985 yilindan itibaren 2,2 milyon ton/y1l firetim
kapasitesine ¢ikarnlmisgtir.

Uluslararast kalite standartlarinda Pik, Blum, Kitiik, Insaat Celikleri gibi uzun mamul
tiretilmesi amaciyla kurulan Isdemir tesislerinde kok - sinter - yiiksek firin - ¢elikhane - siirekli
dskiim, kangal ve sicak haddeleme prosesleri ile tiretim yapilmaktadir. Uriinler i¢ piyasa
yaninda bagta Avrupa ve Orta Dogu lilkeleri olmak tizere tiim diinya ilkelerine ihrag
edilmektedir. Yapilan Modernizasyon ve D&niigiim Yatirsmlars (MDY) ile uzun {irtinlerin yan
sira Agustos 2008°den itibaren yassi liriin iretimine de baslanmistir.

fsdemirin csas Urlin gamunda pik, kiitik, kangal, slab, sicak haddelenmis rulo”ve levha

bulunmaktadir. Bu trinlerin yant sira kok komiirli, oksijen, azot, argon, amonyum siilfat,
graniile ciiruf, katran ve benzo! gibi yan iirtinler de elde edilmektedir.

[sdemir hisselerinin tamami Ozellestirme Idaresi Bagkanlifi tarafindan, 31 Ocak 2002 tarihli
Hisse Devir Sozlesmesi ile Isdemir'de yasst iiretime gegilmesine yonelik yatirimlarin yapilmas
sart1 ile Erdemir'e devredilmistir. Erdemir hisse senetlerinin %46,12'si (Ozellestirme Idaresi
Bagkanhigiin sahip oldugu hisselerin tamami), Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 01.12.2003
tarih ve 2005/140 sayilh karari dogrultusunda 27 Subat 2006 tarihinde hisselerinin tamami
OYAK'a ait olan- ATAER Holding A.8.'ve devredilmis olup, stz konusu devirle beraber
Isdemir, OYAK catisi alunda faaliyet gdstermeye bastamustir. Halen Isdemir hisselerinin
%95 07 si ]:.1dem11 e, %4 ,93' ise Iskendelun Dcmn ve Cehk A.S, Calisanlan Yardimlagma
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Stirekli gelismeyi, yeni teknolojiler kullanarak ¢evreye olan duyarhligs ile tiriin ve hizmetlerde
fark yaratmay: ana ilke kabul eden Isdemir'de Modernizasyon ve Doniigiim Yatuimlar
sonrasinda siv1 celik kapasitesi 5,3 milyon ton/y1l seviyesine gikariimistir.

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana diriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ortakhk faaliyetleri haklunda bilgi:

Sirketimiz ana gelir kalemleri ierisinde yer alan.

o Yassi {irlinlerin (Slab ve Sicak Haddelenmis Bobin. Levha) kullamm alanlari;
o Gemi Sanayi
Genel Konstritksiyon
Boru ve Profil
Is Makinalars
Kara ve Demiryolu Araglart
Basingli Kaplar ve Kazanlar
[malat ve Tilketim Malzemeleri
o Soguk Haddehaneler ve Servis Merkezleri
o Uzun iirtinlerin (Kiitiik ve Kangal) kullanim alanlar;
o Diiz Cubuk, Nerviiylit Demir ve Profil
o Somun, Civata, Elektrot ve Tel, Civi
o Yan Urtinlerin (Metalurjik Kok. Kiilge Pik. Ham Katran. Ham Benzol. Clruf ve
Amonyum Siilfat) kullanim alanlari:
o  Araba Lastigi Hammaddesi ve Konvey6r Bantlar
Grafit Elektrot
Giibre Sanayi ve Maya Sektorii
Dokiim Sanayi ve Ark Ocaklari
(imento Sanayi ve Cliruflu Beton
Kozmetik, flac, Plastik, Deterjan, Solvent. Boya ve Patlayict Madde

OO0 ¢ o OO0

o O o6 0 0

Sirket'in ana gelir kalemlerine ait tonaj bilgileri agagidaki gibidir:

2012 2013 . 2014 2015/Haziran

Bin Ton Bin Ton Bin Ton Bin Ton
Satis Tonaji 5.955 0.124 6.660 3.038
Yass1 Mamul 2.328 2.496 2,908 1.442
Uzun Mamu!l 1.468 ' 1:346 1.163- ' 643 -
Kiitiik 913 734 625 341
Kangal 335 392 338 307
Slab 650 458 697 259
Yan Uriin 1.509 1.824 1.898 689
Metalurjik Kok 223 398 330 156
Kiilce Pik 41 13 10 !
Ham Katran 589 82 102 4]
Heam Benzol 19 17 4 13
Curyf 1110 1264 1420 498
A. Siilfat 21 19 21 14
Diger Yan Uritnler ¢] T 1 !

A3 ENIR
1SIKBEMDERON DEMIBFGE ¢
3 TR
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Sirket’in ana gelir kalemleri ve gelir detayr agagidaki gibidir:

1 Ocak - I Ocak - 1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran

2012 2013 2014 2015
Bin TL %o Bin TL Yo Bin TL Yo Bin TL Ya
Hasilat 5.399.864 100 5.204.273 100 6.269.340 100 2.940.700 100
Yassi Mamul 2.007.417 49 2.834.525 54 3.699.435 59 1.773.862 (i1}
Uzun Mamul 1.630.556 30 1.491.978 29 1.422.879 2 743.912 25
Ktk 046.254 18 778,573 13 700,196 H 331056 12
Kangal 684.302 12 713.403 14 722,683 H 392836 13
Slab 693.827 13 466.964 9 T795.938 13 276.476 9
Yan Uriin, Diger Satiglar 408.064 8 410,800 8 351.388 6 146,450 6
Yan Criin 294.374 6 331.652 6 310.300 5 106.336 5
Metaluriik Kok 128.236 3 17830 3 H9.110 3 68.643 3
Kiilge Pik 33464 I 37416 ! 10.277 {1 1127 0
Ham Ketran 72.768 1 04.571 ] 83,395 2 £.769 fi
Ham Berzol 29.3.41 ) 290093 I 28,376 Y 14.873 2
Curuf 14730 7] 18445 0 25977 ] 10.306 0
A. Sritfar 8,379 fl 6,919 0 6.849 f 3.335 f)
Diger Yan Urin Songlart 7436 ] 3.696 f 1116 f 1.283 ]
Hizmet. Diger Satiglar 113.690 2 79.154 1 41.088 1 39.014 1

7.2. Baslica sektirler/pazarias:

7.2.1. Faaliyet gosterilen scktorler/pazarlar ve ortakligm bu sektbrlerdeki/pazariardaki
yveri ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Sirketimiz, tilkemizin kurulug tarihi itibari ile tiglincl, uzun mamul firetim kapasitesine gére en
biiyiik entegre demir ve gelik fabrikasidir. Stirekli gelismeyi, veni teknolojiler kullanarak
cevreye olan duyarlihifr ile firiin ve hizmetlerde fark yaratmay1 ana illke kabul eden Sirketimizde
sivi celik kapasitesi 5,3 milyon ton/yil olup, yassi mamultin yamsira uzun mamul {iretinii de
yapiimaktadir.

Grup biinyesinde yapilan yatimlarla hem {iretim kapasitesi hem de miisterilerimize verilen
hizmet cesitliligi artiinustir. Performansimizdaki artig planli bir biiylimenin ve {ilkenin
ihtiyaciarina cevap verebilecek hizmet ve {iriin kalitesine sahip olmanin getirdigi bir sonugtur.

Iirdemir Pazar Planlama biriminin yapmis oldugu aragtirmaya gore. Tirkiye yassi-celik

tilketiminin %30 unu olusturan boru profil sektorii ile Tarkiye'de 3 milyon ton sicak rulo
titketimi olan yass: mamul ikincil {iretim sektdrii hizmet verdifimiz sektdrler arasinda ilk
siradadir. Bununla birlikee Tskenderun tesislerimizde uzun driin grubunda kililik ve kangal
iiretimi de yapiimaktadir. Bu Giriin gruplarinda da ingaat demiti tireten haddecilerden, civata ve
somun tretimi yapan iireticilere kadar birgok sektsre tirtin tedarik editmeltedir.

Erdemir Pazar Planlama biriminin yapmis oldugu aragtimaya gore, yassi {riln grubunda
elekirik ark ocakli yassi iiretim tesisierine ilave olarak Snemli bir oranda ithal txiin ile rekabet
edilmelktedir. Tirkiye yass: gelik tiketiminin %45’ inden fazlasini ithal yollarla karsilayan bir
iilkedir. Bu kapsamda Tiirkiye, ozellikle kapasite fazlasi olan BDT’li fireticiler, Avrupals
tireticiler ve basta Cin olmak tizere diget uzakdogulu fireticiler i¢in hedef pazar konumundadir.
2014 yihnda Sirketimiz Tiirkiye'de tilketilen sicg s FassTomamulun. %36°sm saligin
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Bilindigi fizere cevherden {iretim yapmak hurda ile iiretim yapmaya kiyasla daha karmagik ve
yiiksek yatirim maliyetleri gerektiren bir iiretim yontemidir. Ancak bu durumun sagladig
birgok avantaj bulunmaktadir. Ozellikle miisteri tarafinda iiriin ve kalite beklentileri her gegen
giin artmaktadir. Hammadde kaynakli en kritik konu hurdanmn iginde kontrol edilemeyen
elementlerin ayristirilamamasidir. Bu elementlerin miktart arttikea 6zellikle pres altinda sekil
verme zorluklart ve kaynaklanabilirlik gibi kalite sorunlari yasanabilmektedir. Miisteri
beklentilerinin giderek arttigi bu dénemde, ark ocakli tesisler digarnidan slab tedarik ydntemini
de uygulayarak bu engeli agmaya caligmaktadir. Fakat bir gelik {iretim tesisinde disa
bagimhihigin artmas: hem kalite hem de stirdiirtilebilirlik agisindan risk tagimaktadiz.

Bu anlamda o6zellikle katma degeri yliksek iirlin gruplarinda strdiirfilebilir kalite agisindan
entegre tesisler; hammadde igerigi ve maliyet yapisindan dolayl, hwrdadan tretim yapan
elektrikli ark ocaklarima gére daha avantajlidir,

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ortakhifin net
satig tutarnin faaliyet alanmna ve pazarm co8rafi vapisina gore dagihion haklanda bilgi:

1 Ocak - I Gcak - I Oe¢ak - I Ocal -

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 #Haziran

612 2013 2014 2015
Bin TL Yo Bin TL % Bin TL Yo Bin TL Ve
Hasilat 5.399.864 100 5,204,273 140 6.269.340 100 2.940.700 100
Esas Mamul Satisiarn 4.991.800 92 4.793.467 92 5.017.952 94 2.794.250 94
Yurtici Esas Mamul 4.113.059 76 4.130.369 79 5.208.865 84 2.464.490 83
Y assi 2.206.021 43 2.468.152 47 3.321.340 53 1.351.419 32
Uzun [.123.211 1 1.195.253 23 1.151.587 18 636.595 22
Slah 693.827 i2 466,964 9 795.938 13 276476 8
Yurtdisi Esas Mamul 878.741 16 663.098 13 049.087 14 329.760 11
Yassi 37i.396 7 366.373 7 377.793 6 222.443 7
Uzun 507.345 9 296.725 6 271.292 4 1067317 4
Slab - - - - - - - -
Diger Satighar 408.004 8 410.806 8 351388 6 146.450 6
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Faaliyet alanima gére yurtici esas mamul satislarimizin bdlgesel dagihimi agagidadiz:

1 Ocak - 1 Qcal - I Oeak - I Ocak -
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Haziran
2012 2013 2014 2015
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Yurtici Esas Mamul 4.113.05% 4.130.369 5.268,805 2.464.490
| Aldeniz Bélgesi 742.380 797.264 739.387 371.066
| Yass: - 7426 23,400 -
| Uzin 742380 789.838 7135987 371.066
] Sleeh - - - -
i Dogu Anadolu Bolgesi 3.838 6.672 3,495 348
‘ Yersse - - - -
Uzuin 3.638 6.672 3,495 348
Steh - - - -
Ege Bilgesi 26.662 29.420 36.6606 30.165
Yasst - - - -
Uzun 26,662 29.426 36.666 30165
Stab - - - -
Giineydogu Anadolu 5.045 10.447 12.921 2.283
Yassr - 1474 160,700 -
Lizum 9.045 8.975 12,227 2233
Stab - - - -
ic Anadolu Bélgesi 288.479 308.828 326,437 181.543
Yusst - 788 637 -
Uzun 288479 308,041} 3125.806 18i.543
Slab - - - -
Karadeniz Bilgesi 2.990.104 2.916.577 4.071.890 1.830.268
Yassi 2.296.021 2.449.613 3.285.863 13530419
Uzun 236 - 793 2,373
Stah 693.827 466.964 783.234 276476
Marmara Bélgesi 52.551 61,155 68.069 48.847
Yass: - 8851 746 -
Uizitn 32531 32,304 56.619 48.8-47
Stab - - 10704 -
NP
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Faaliyet alanma gore yurtdigt esas mamul satislarimizin bélgesel dagilinu asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak - i Ocalk - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arabk 31 Aralik 30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Yurtdis: Esas Mamul 878.741 663.098 649.087 329.760
Afrika Kitas 327.610 195.318 119,562 86,720
Yassi 62,443 20.388 38.677 13931
Uz 263167 168.730 80.883 70,789
Slab - - - -
Amerika Kitasi 1.264 18.728 144.282 85.855
Yessi 1.264 791 23.842 83.793
Uzun - 17.937 120440 62
Slerh - - - -
Asya Kitas 302.568 158.88% 190.142 33.247
Yass: 71.992 70.548 143,283 20615
Uzin 230.376 88.341 +4.857 12,632
Siah - - - -
Avrupa Kitas 247.299 290,163 195.101 123.93§
Yassi 235.697 208.446 169.99/ e 14
{zun 11.602 21717 25110 23.834
Stah - - - -

7.3, Ortakhigin ticari faaliyetleri ve karlihg: agisindan énemli olan patent, lisans, sinzi-ticart,
finansal vb. anlagmalar ile ortakhiZin faalivetlerinin ve finansal durwimunun we Glgiide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7.4. Son 12 ayda finansal dorumu dneml 8lelide etkilemis veya ethkileyvebilecek, ise ara verme
hatine iliskin bilgiler:

Y oltur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ortakligin dakil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faalivet konulars,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakh@im grup igindeki yeri:

olan, Karadeniz Eregli'de bulunan ve Tirkiye'nin en bilyitk yass: ¢elik {ireticisi olan Erdemir
ile- paylannin ¢ogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagh ortakliklardan
olugmaktadir. Grup’un ana ortafi ATAER Holding A.S.’dir. Nihai ana ortagi ise Ordu
Yardimlasma Kurumu'dur (OYAK). OYAK 6&zel hukuk hitkiimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan dzerk, tiizel kisili§e haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile
kurulmustur. o=
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Grup biinyesinde [sdemir’e ilave olarak;

# Sivas ve Malatya'da maden sahalar: bulunan Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S,

» Romanya'da silisli yass: ¢elik tireten Erdemir Romania S.R.L,

»# Grup’a yatirim ve mithendislik yénetimi hizmeti veren Erdemir Mithendislik Yénetim
ve Damgmanhk Hizmetleri A.S.,

# Siwcak ve sofuk {irtin kesme ve dilme hizmeti veren Erdemir Celik Servis Merkezi San

ve Tic, A.S.,

Erdemir Grubu'nun Asya-Pasifik Bolgesi'nde satin alma, pazarlama ve satig

faaliyetlerini ylirlitmek amaciyla Singapurda kurdufu Erdemir Asia Pacific Private

Limited,

v

sirketleri bulunmalctadir,

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlart ve Grup’un sermayelerine igtirak
oranlart asagidaki gibidir:

2015 2014

Faaliyette Istirak  stirak

Bulundugu Faalivet Orant  Oram

Sirket lsmi Ulke Alan v o
[skenderun Demir ve Celilk A.S. Tiirkive Entegre Demiir ve 95,07 93,07

Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S, Tiirkiye Demir Cevheri. Pelet 50,00  90.00
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tirkive Celil Servis Merkezi 100 100
Erenco Erdemir Miih, Yén. ve Dan. Hiz. AS. Tirkiye Y dnetim ve Danis, 100 106
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Sitisti Celik Uretimi 100 166
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100

Grup’un uzakdogu bdlgesindeki ticari faaliyetlerini yiriitmek amaciyla, Singapur'da 4
Temmuz 2014 tarihinde %100 Erdemir istiraki olan “Erdemir Asia Pacific Private Limited
sitketi 250.000 ABD Dolari sermaye ile kurulmugtur.

Erdemir Grubu, toplam varliklar agisindan Tiirkiye’nin en bilyitk sanayi kuruluslarindandir.

Uzun ¢elik tiretmek tizere 1968 yilinda kurulan [sdemir, 2002*de Erdemir Grubu'na katilmistir.

Ulkemiz celik sektdriindeki uzun/yassi tirlin dengesizliginin giderilmesine yonelik olaralk

Cumburiyet tarihimizin tek seferde gergeklestirilen en yiiksek meblagh yatinmi ofan

Modermizasyon ve Doniisiim Yatinmlarmin hayata gegirilmesinin ardindan 2008 yilinda yass:
nihai mamul iiretimine baglamistir, Isdemir tilkemizin hem uzun hem de yassi tiriin tiretebilen

tek entegre celik tesisidir. Isdemir, Grup igerisindeki yassi gelik {retiminin 6nemti bir

bolimiint  gergeklestirmekle  beraber, Grup’un uzun lriin - satiglarnm  tamamin

gerceklestirmektedir. Buna ilave olarak, isdemir ana ortag: Erdemir’in {iretim siirecinde yars

mamul olarak kullandifs slab ve kok ihtiyact dofrultusunda Erdemir’e tedarik saglamaktadir.
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Grup, Tirkiye ve Romanya'daki sanayi tesisteri ve Tiirkiye demir cevheri rezervlerinin %80'ine
sahip maden sahalari ile demir ¢elik sektdriiniin énemli oyuncularmdandir.

Grup'un biri Erdemir’de digeri isdemir’de olmak iizere 2 adet liman: bulunmaktadr,

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. hisse senetleri Borsa Istanbul'un kurulusundan
itibaren (1986 yil1) Borsa'da islem gérmeltedir.

Grup'un 27 Subat 2006 tarihinde Glkemizin en bliylik gruplanindan OYAK Grubu biinyesine
katilmas: Sirket tarihimizin en 6nemli kilometre tagidir. Bu gelisme sonrasinda, tek ekonomik
birim ve tek ¢att prensibi ile Erdemir Grubu'mun ayri igletmelerindeki ortak fonksiyonlarn bir
merkezden y6netimi sektordeki pozisyonunu daha da gliglendirmistir.

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. (Ersem):

Ekim 2001°de kurulan ve 2002°de yillik 150 bin ton kapasiteli soguk dilme ve 100 bin ton
kapasiteli soguk boy kesme hatti ile Gebze’de faaliyete baglayan Erdemir Celik Servis Merkezi
San. ve Tic. A.S. (Ersem), otomotiv ve beyaz esya sektdrlerinin yam sira genel makine ve
imalat. st sanayi, elekirik elekironik ve bunun gibi sanayinin ¢esitli kollarmda faaliyet gésteren
firmalara {ist standartlarda ¢elik servis merkezi hizmeti sunmaktadir. Misterilerin anlik
taleplerini hizla kargilamakta. triinleri istenilen kalite ve ebatlarda. zamaninda ve istenilen yere
sevk etimelte, stoklart ydnetmekte, dar toleranstarda tiretim, kiigiik partiler halinde teslimat gibi
beklentilere cevap vermektedir.

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ermaden):

Sivas’m Divrigi ilgesinde kurulu bulunan Divhan A.$. 15 Nisan 2004 tarihinde Eregli Demir
ve Celik Fabrikalart T.A.S. tarafindan ihale yoluyla satin alinnis ve sicket unvani Erdemir
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$. olarak degistirilmistir. Ermaden, 9 demir cevheri ve 1
manganez sahasina sahiptir. Sirket, Ttirkiye nin demir cevheri {iretiminin %507sini, tilkemizin
demir cevheri ihtiyacinin %20°sini karsilamaktadir. Ermaden, demir celik sektériiniin
hammadde ihtiyacim karsilayan Tiirkiye'nin tek pelet tesisine sahiptir. Tesiste pelet iiretimi
yamnda demir ¢elik fabrikalarinda sinterde kullanilmak tizere ara tiriin ve hematit parga cevher
tiretilmektedir.

Erdemir Mithendislik Yonetim ve Damismanhk Hizmetleri A.S. (Erenco):
2001 yilinda kurulan Erenco, Grup Sirketleri nin karlilik, tiriin ¢esitliligi ve kaliteli {irlin iiretme

hedeflerine ulagmasi i¢in gerekli yatinimlarinda planlamadan uygulamaya kadar genis bir
yelpazede, mithendislik ve proje yonetimi hizmetleri vermektedir.

Erdemir Romania S.R.L:

2002 yihnda Grup’a katilan Erdemir Romania, motor, transformatdr, jeneratér ve trafo
sanayinin ana girdilerinden olan silisli yassi celik tiretmektedir. Romanya’mn Targoviste
schrindeki tesis, elekirik gelikleri iretiminde, Avrupa’da 6nemli bir konuma sahiptir.
Uretiminin %15°i Romanya ic pazarinda kullamlnkcn “_/;18_

ihra¢ etmekiedir. 5

"ml tzellikle Avrupa tilkelerine
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Erdemir Asia Pacific Pte. Ltd:

Grup’un Uzakdogu bélgesindeki ticari faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla 2014 wilinda
kurulmustur.

8.2, Ortakhgmn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortaklikiarmin dékiimii:

Yoltur.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ortakligin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak iizere sahip oldugu ve'y6netim kurunlu
karar1 uyarmeca ortakhik tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varhklara

iliskin bigi:

Finansal durum tablolar: itibariyla maddi duran varliklarin net defter degerleri asagida ver

almaktadr.
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Smrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmis) chmis)
(Bm TL) 31 Ara.12 31 Ara.l3 31 Ara.i4 30 Haz. 15
Arsa ve Arazi . A1asT 45747 49004 57579
'Yemliz\e YemstuDuzcnlc11 S 3§? 665 384 388 4’)0&9(7)77 47’? 540
Binalar 573501 615994 682073  770.830
Makine ve Teghizat 2578084  2.806.688 3054876  3.470.160
Taglar .. 276686 292431 302646 340397
Demirbaglar 137488 145406 155578 175745
Diger Maddi Duran Varliklar 1385 1476 1824 9361
;Yapllmakta Ol’m Yaturimlar 22_9_.3q86__'___ 238_5_3()7 _7 ”144 590 768 757“
‘Maddi Duran Varhklar 4190452 4.530.660  4812.193 5498378

P B bk atyn =
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Tiirkiye’nin en biiytik sanayi tesislerinin baginda gelen Isdemir’in maddi duran varliklarina
iliskin bilgi toplu olarak yukanda sunulmusg olup, sayinin fazla olmast nedeniyle liste halinde
ayrica gosterilmemistir. Yukarida detaylari belirtilen devam eden yatirunlar haricinde Yénetim
Kurulu karart ile ortaklik tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran varlik
bulunmamalktadir.

Sirket’in kiralama yolu ile elde ettii veya edinilinesi planlanan maddi duran varhiklan
bulunmamaktadir.

9.2, Ortakligimn maddi duran varhkiarmmn kullanmmim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
kususlar hakkmda bilgi:

Sirket faaliyetlerini ytirtitiirken, ylirtirlikteki yasal diizenlemelere uygunlugu gézetmeye. dogal
kaynaktar etkin kullanmaya, cevre kirliligini onlemeye yonelik tedbirler almaya &zen
adstermistir,

[sdemir’de ayri bir cevre departman bulunmaktadir,

CED Calisimalari

Atik, Su, Hava Yénetimi

o Kat ve tehlikeli atiklar ile atik yaglarin bertaral’ ve/veya geri kazamm islemleri tiim
ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmigtir.

e Su kalitesinin  korunmasma yonelik tlim yasal diizenlemelerin  gereg@i verine
getirilmistir.

o 2014 yili emisyon 6lgtimleri dogrultusunda 7 bacada SEOS kurulu hale getirilmistir.

o Isdemir Fizibilite Raporuna 29.09.2014 itibariyla Hatay Cevie ve Sehircilik I
Midiritigi tarafindan onay verilimistir.

o SEOS Tebligi geregince firma tarafindan yapilan KGS (Kalite Giivence Sistemi) 2
dletimleri tamamlanmistir.

o SEOS Genelgesi geregince; Siirekli Emisyon Olgtim Sistemi 8lciim sonuglarinimn Cevre
ve Sechircilik Miudtrligtine aktarilmasi  saglayacak sistem icin galismalar
tamamlanmistir,

o Sera Gazi Emisyonlarinin Takibi Hakkinda Yénetmelik geregince hazirlanan; [sdemir
Sera Gaz Izleme Plani, T Ekim 2014 tarihi itibariyla bakanligin -online sitesine
yliklenmistir.

CED (Cevresel Etki Degerlendirme) Calismalan

2872 Sayili Cevre Kamunu'nun !0.maddesi kapsaminda dizenlenmis gevresel etki
degerlendirmesi yonetmeligi’nin 6.B&llim Gegici Madde 2'ye gore 07.02.1993 yili dncesinde
iiretime ve/veya isletmeye baslacdigi belgelenen tesisler icin CED belgesi dngdriilmemektedir.
IFakat 1993 yili sonrasinda yapilan tesisler icin CED belgesi zorunlu oldugundan Sirketimizin
2003 yilinda baslattig1 Modernizasyon ve Donliglim ngm}lau Projeteri kapsamimda yapifan
tiim tesisleri igin CED belgesi alinmistir. /ﬁ i \\'?“\“-:.

isol=ntin A\
ISKEN n;.s by 3: 15 afk %‘5&
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Bu kapsamda;:

e 2014 yilinda Hatay Cevre ve Sehircilik Il Midiirligi tarafindan 41 adet projenin 20
adedi i¢in CED (Cevresel Etki Degerlendirme)’den Muaf karaxr verilmistir.

o Isdemir Limam 2. Etap Tevsii ve Dolgu Projesi i¢in Cevre ve Orman Bakanlig:
tarafindan CED Olumlu Karary verilmigtir.

o 2003-2008 déneminde 32 adet proje icin Hatay Cevre ve Sehircilik II Miidiirligt
tarafindan CED Gerekli Degildir Karar verilmistir.

Alman Izinler

e Gecici Faaliyet Belgesi (GFB) {09.09.2015 tarihinden itibaren 1 yi1i gegerli)
e Tehlikeli Atik Faaliyet Belgesi (17.07.2014 tarihinden itibaren 5 y1l gecerli)

Cevre Yonetim Sistemi

o ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi kapsanmundaki tiim yliliimltliikler eksiksiz olarak
verine getirilmistir.

Denetimler

o (Cevre ve Sehircilik Bakanligi yetkilileri tarafindan 6 adet denetim gergekiestirilmigtir.

Tarih Denetimi Yapan Kurum Denetim Konusu

Cevre ve Sehireilik Il Miidiirliigii

06.04.2010 Cevre ve Sehireilik Bakanhg; ¢ED

16.08.2011 ((E:ii ve gzﬂ:iiﬂ‘i g i‘f{tﬁ‘;“g“ Atk Kabul Tesisi Tetkiki

11.06.2014 Cevre ve Sehircilik Bakanlif SEOS

10.12.2014 Cevre ve Sehircilik Bakanlig SEOS

18.03.2015 Cevre ve Sehircilik Bakanlig Biiytik Yakma Tesisleri

23-24.03.2015 Cevre ve Sehircilik Bakanlii gg;ifﬁ;ﬁ ve Lisans
Egitim

o 5 grupta toplamda 968 kigiye Yasal Sart ve ISO 14001 CY'S Egitimi verilmistir. Egitim
2015 yili sonunda tamamlanacaktir.

” 7n ,‘:‘L ‘
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Yapilan isbirlikleri ve Katilim Saglanan Kongreler, Seminerler, Toplantilar

o Antalya’da diizenlenen Kalter Organik Kirleticiler (Koklar) Projesi 3. Etap Egitimine
katilim saglanmaigtir.

o Antalya’da diizenlenen Kalici Organtk Kirleticiler (Koklar) Projesi 4. Etap Egitimine
katilim saglanmistir. ‘

o Ankara'da diizenlenen Seveso II Direktifi Bilgilendirme Seminerine katilim
saglanmistir.

o Ankara’da diizenlenen Sera Gazi Azaltim Potansiyelinin Belirlenmesi Projesi Sekttrel
Calistayina katdim saglanmistir.

o Corum’da dlizenlenen Tehlikeli Maddeler Calistayima katilim saglanmastir.

o Ankara’da diizenlenen Tehlikeli Atk Yonetimi Egitimine katilim saglanmstir.

o Adana’da diizenlenen Sera Gazi Izleme Plant Hazirlama Egitimine katulim
saglanmigtir,

o Ankara'da dizenlenen Sera Gazi Izleme Plam Hazulama Egitimine katlim
saglanmistir.

e Bursa’da diizenlenen Bllylik Yakma Tesisleri Caligtayina katilim saglanmistir.

o OYAK Istirakler Midiirliigi biinyesinde olusturulan; Sirdiriilebilirlik Alt Calisma
Grubu toplantisna, Karbon Yonetimi Alt Calisma Grobu toplaatisina, [klim
Degigikligi Grubu, Biyogesithlik Grubu ve Mevzuat Grubu faaliyetleri kapsamindaki
toplantiya katilim saglanmistir.

e Briiksel’de yapilan WSA Stirdiirtlebilirlik Toplantisina katiun saglanmistir.

Goniillii Olarak Katilim Saglanan Projeler

o TUBITAK MAM tarafindan yiriitilmekte olan Ulkemiz Kiy1 ve Gegis Sularinda
Tehlikeli Maddelerin Tespiti ve Ekolojik K1yt Dinamigi (KIYITEMA) Projesine katla
saglanmistir.

o Kalier Organik Kirleticiler (KOKlar)UNIDO Es Finansman Projesi'ne katilun

* bildirimi yapilnusgtir.
¢ PCB (Poli Klorlu Bifeniller) Es Finansman Projesi’ne katitlun bildirimi vapilmistir.

9.3. Maddi duran varhklar fizerinde yer alan lasittamalar, ayni hallar ve ipotek tutarian
haklanda bilgi:

Yolctur.

9.4, Maddi duran varhiklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Y oktur,
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ortakhgn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla
finansal durumu, finansal derumunda yildan yla meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasas:
kurumlan igin 30 Eylil 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren ylirlirltige
giren finansal tablo 6rnekleri ve kullamm rehberi uyarinca, cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmas: agisimdan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine
imkan vermek lizere dnceki dénemle karsifagtirmalt hazirlanmistir.

1 Ocak- 1 Cceak - 1 Ocalc - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arablk 30 Haziran 31 Arabk 30 Haziran

2012 2013 2014 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Hasilat 5.399.864  5.204.273 3.026.091 6.269.340 2.940.700
Satiglarin Maliyeti (-) (4.867.574) (4.244.941) (2.453.859) (4.919.371) (2.422.962)
BRUT KAR 532.290 959,332 572,232 1.349.969 517.738
Faaliyet Giderleri (-) (108.496)  (110.737) (50.809) {128.569) (79.847)
Esas Faal. Diger Gel/(Gid.) (1.922) (663) 9.129 (13.460) 10.452
FAALIYET KARI 421.872 847,930 530,552 1.207.640 448,343
FAVOK 597.032  1.040.785 624.144 1.429,538 577.366

Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi faiz, amortisman ve vergi 6ncesi net kart son ti¢ yiida artis -
trendi gdstererek. 2012 yilindaki 597.032 Bin TL’den 2014 yilinda 1.429.538 Bin TL’ye
ulagmigtir. 1 Ocak — 30 Haziran 2015 donemindeki FAVOK 577.366 Bin TL olarak
gergeklesmigtir,

Satig fiyatlari, 2012 yilmdan bu yana diinya celik piyasasmnm etkileri ile ABD Dolar bazimda
diigiis trendinde olmakla beraber yatirimlarin etkisi ile 2012 yilindan 2014 yilina kapasite artigi
ile satig miktarlart artmigtir. 2013 yilinda yasanan grev etkisi ile tiretim miktavindaki diisiig satls
miktarinm daha diisiik gerceklesmesine neden olmugtur. 2015 yilinda satis fivatlarindaki disiise
ragmen satis miktarimn gegmis yillara gore artmast beklenmektedir. 2014 yili sonuna kadar
hammadde fiyatlarinm hizli dilsiigii Sirket*in briit karhlginrolumlu etkilemistir, 2015 yilmin
ilk altr ayinda ise, satig fiyatlart hammadde fiyatlarma gore daha uzh distis gdsterdi ginden brijt
karliigin 2014 yitina gore diismesi beklenmektedir.

sirket’in faaliyet gidetleri, yildan yila cok degigsmeyerek yatay yonde bir seyir izlemektedir.

2014 yil sonunda Sirket, kullanim dist kalan ve bagimsiz nakit akimi yaratmayan varliklarin
geri kazanilabilir tutarlarim dénem iginde yeniden gozden gegirerek, 18.555 Bin TL tutarinda
sabit kiymet igin gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda deger diistikliigii
olarak kayitlara almigtir, 2015 yilinda ise, vadeli satig faiz gelirleri, konusu kalmayan
karsiltklar, kira ve bakim onarim gelirleri ve sigorta hasar tazminat gelirlerindeki artiga bagly
olarak cari dénemde 10.452 Bin TL esas faaliyetlerden g,i@ﬁ*l‘%@’ﬁ'ﬁ]%{ olusmustur,
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(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Smirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gecmis) Geemis) Gecgmis)

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Dinen Varhklar 1.753.164 2.146.726 2.921.542 3.175.167
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.128 12.243 2.474 12.983
Ticari Alacaklar 212.461 540420 539.054 403,777
Diger Alacaklar 160.044 4.027 1.017.820 1.364.603
Stoklar 1.336.005 1.366.027 1.336.379 1.362.887
Diger Donen Varhkiar 37.526 24.009 25815 30.917
Duran Varliklar 4.347.902 4,745.247 5.010.466 5.735.583
Maddi Duran Varliklar 4.100.452 4.530.660 4.812.193 3.498.378
Maddi Olmayan Duran Vailiklar 96.377 104.112 111.433 [26.842
Diger Duran Varhiklar 59.073 110.475 86.840 110.363
TOPLAM VARLIKLAR 6.101.066 6.891.973 7.932.008 8.910.750
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 1.695.717 1.546.001 1,153,782 1.621.384
Finansal Borglar [.075.608 808.805 773.053 1.025.984
Ticari Borglar 224.401 206.993 176.772 161.931
Diger Borglar 308.973 448,719 12,372 197.719
Diénem Kari Vergi Yitkimitingi - - 72.461 124.832
Diger Kisa Vadeli Yakimtalikler 86.735 81.484 119.124 110918
Uzun Vadeli Yiikitmlililder 1.993.918 1.199.869 1.239.354 1.412.867
Finansal Borglar 1.812.638 §10.780 644,436 631.664
Cahs.Saglan.Faydalara 1liskin Kars. 147.749 [66.579 204.278 218.542
Ertelenmis Verg] Yiikinmlitliikleri 20414 211133 366879 528.507
Direr Uzun Vadeli Y ikimlniikler 13.117 11.371 23741 34.154
()Zkﬂ)’l“lklﬂl' 2.411.431 4,146,103 5.538.872 5.876.499
TOPLAM KAYNAKILAR 6.101.066 6.891.973 7.932.008 8.910.750

Sirket'in ticari alacaklari yillik satis tutarindaki artiga paralel seyretmektedir. Vadeli ticari
alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve Urlin tiirlerine gtre belirli vade farklan uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satiglar igin yine piyasa kosullari ve {irlin tiirlerine gtre gecikme faizi
uygulamast yapilmaktadir. Bilango tarihleri itibariyla, ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi
geemis dnemli miktarda alacak bulunmamaktadir.

Sirket’in diger alacaklarinn ve diger borcalarnm tamamina yakin iligkili taraflardan fticari
olmayan alacaklardan ve borglardan olugmaktadir. Nakit yonetiminin Grup bazinda
yapiimast nedeniyle [sdemir bilangosunda giinlik nakit ihtiyaglart disinda nakit
bulunmamaktadir ve igletme sermayesi ihtiyaglare grup icin ticari olmayan borglar yolu ile
saglanmaktadir. Grup bazinda uygulanan merkezi nakit yonetimi uygulamas: geredi finansal
tablofarda giincel piyasa faizi isletilen ticari olmayan grup i¢i alacaklar/borglar yer almaktadir.

Sitket’in stoklan ilk madde ve malzeme, yart mamuller, mamuller, yedek pargalar, yoldaki
mallar ve diger stoklardan olugmaktadir. Yillar itibartyla genelde aym seviyelerde seyretmekle
beraber 2013 yilinda stok miktar: daha yiliksek oldugu :-ig@i:mg;ggg%t\arsal olarak bilangoda daha
fdiksek olusmustur. 7 R
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Sirket'in maddi duran varliklart yeni yatirun girisleri ve amortisman etkisi ile net olarak
bakildiginda yildan yila ¢ok biiytik degigiklik olmamasina ragmen $irket’in fonksiyonel para
biriminin 1 Temmuz 2013 tarthinden itibaren gegerli olmak tizere ABD Dolari olarak degismesi
nedeniyle raporlama para birimi Tiirk Lirast olarak bakildiginda ABD dolar kurundaki artisin
etkisi ile artig gostermektedir.

Sirket’in yatinm finansmani i¢in almig oldugu krediler yildan y1la azahs géstermektedir. 2013
hesap déneminde yeni alinan 1.181.819 Bin TL krediye karsilik, 2.802.352 Bin TL kredi
ddemesi gergeklestirilmistir. 2014 hesap déneminde ise yeni alman 792.366 Bin TL krediye
kargiiik, 1.121.707 Bin TL kredi 6demesi gergeklestirilmistir. 2015 yihi ilk alt: ayinda da
fonksiyonel para birimi ABD Dolart bazinda bir degisiklik olmamakia beraber Tiirk Lirastn
diger yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetmesi sebebiyle sunum para birimi bazinda
artis gergeklesmistir.

Sirket'in ticari borglari son yillarda goriilen hammadde piyasalarindaki diisiise parale! olarak
azalis trendindedir.

yirket’in diger kisa vadeli ylikiimltliikleri alinan avanslar, ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin
borglar. kisa vadeli karsiliklar ve KDV yiiktimliikiklerinden otusmaktadir.

Sirket’in 9 Ekim 2013 tarih ve 282 sayill kararina istinaden. 1.505.950.000 TL olan
sermayesinin. Sirket bilangosunda yer alan 1.022.823.748 TL ticari kaynakli gecmis yil zarari
tle mahsubunun yapiimast suretiyle, sermayenin 483.126.252 TL. ve diistiriilmiistiir.

28 Kasim 2013 tarihinde yapilan Olaganiistli Genel Kurul Toplantiss sonucunda; 483.126.252
TL tutarindaki sermayenin 1.453.751.841 TL i¢ kaynaklardan, 981.121.907 TL bedelli olmak
lizere 2.416.873.748 TL artirdarak 2.900.000.000 TL ye ¢ikanlmistir.

Itgili bilango dénemleri itibariyla 6zet nakit akun tablolart asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1Ocak- 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 3l Avalilk 30 Haziran 31 Arabhk 30 Haziran
2012 2013 2014 2414 2015
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Vergi dncesi kar 298.672 512,357 477.168 [.122.525 423.695
Amortisman 185.605 205.096 105.519 224,363 133.674
isletme sermayesindeki degisim 25.873 (585.648) 83.535 409.633 330.998
Yatirim faal. iliskin nakir ¢ikis: (182.774) (84.326) (73.86H (143.197) {62.598)
Finans, faal. iliskin nalit ¢rkist (574.726) (1.771.807) (19.602) (416.173)  (889.189)
Sermaye artirem. ilis. nakit girisi - 081.122 - - -
Ticari olmayan islem, degisim 124.885 300.394 (626.592) (1.459.814) {12.917
Cevrim fark - {36.856) (16.374) 135,621 58.433
Diger [19.479 490,583 63.479 117.273 (1.587)
Nakitteki Degisim {2.986) 5,115 (6.734) {9.769) 10.509
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2012 yilinda yatirum harcamalarina iligkin nakit ¢ikigi 182,774 Bin TL. iken 2013 yilinda ise
84.326 Bin TL ile daha diisiik gergeklesmistir, 2014 yilinda yeni yatirimlarin etkisi ile 143,197
Bin TL tutarinda gerceklesen yatinm harcamalarina ilkigkin nakit ¢ikist 1 Ocak 2015 - 30

Haziran 2015 déneminde 62.598 Bin TL olarak gergeklesmistir. 2013 yilinda 981.122 Bin

TL’si nakit, 1.435.752 Bin TL’si i¢ kaynaklardan olmak tizere toplamda 2.416.874 Bin TL
sermaye artirimi yapilmistir.

Sirket, son 3 yilik dénemde elde eftigi serbest nakdi, bor¢larinin ddenmesine kullanmistir,
Sirket’in iliskili taraflardan ticari olmayan islemler sonrasinda net borcu 3.030.047 bin TL den
457.542 TL'ye digmiistiir. 2012 yihinda 2.888.246 Bin TL olan finansal bor¢ yildan yila
azalarak 30 Haziran 2015 itibariyla 1.657.648 Bin TL seviyelerine inmigtir.

Onceki dénem tarihli finansal tablolarla birlikte karsilastirmali bilgiler ile bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolar, denetim raporu ve bunlara iliskin dipnotlar “Ek_1 Finansal
Tablolar”, “Ek_2_2012 Denetim Raporu”™, “Ek_2 2013 Denetim Raporu”, “Ek_2 2014
Denetim Raporu™ ve “Ek_2 2015/Haziran Denetim Raporu™ ekte sunulmustur,

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Ortakhigm izahnamede yer almasy gereken finansal tablo dénemleri itibarivia
faaliyvet sonuglarma iliskin bilgi:

2014 2015

2012 2003 (6 Ayhk) 2014 (6 Ayhik)

Satis Miktar: (000 ton) 4.446 4.304 2252 4,768 2.349
Yasst 2.978 2.954 1.695  3.605 1.701
Uzun 1.468 1.346 557  1.163 648
Ortglama Sans Fivatr (USDvioen) 626 586 574 568 465
Yassi 630 588 573 570 471
Lizun 619 583 577 560 448
Ortalama Satis Maliveti (USD/ton) 566 479 450 435 372
Yasst ' 581 485 452 436 375
Uzun 534 466 443 432 363
Briit Kar (USD/ton) 61 107 124 133 93
Yassi 48 103 121 135 96
Uzun 85 116 134 127 85

Sirket’in yasst {irtinleri sicak rulo ve slab, uzun firfinleri ise kiitlik ve kangal mamullerinden
olugmaktadir. Yasst firlin sattg miktar: 2012 yilindan itibaren artig trendint siirdiiemiis, 2014
ytlinda 3.605 bin ton seviyelerine gikmistir. Uzun driin satislan 2014 yilinda, dnceki yillara
gore azalmig olsa da yassi satiglarindaki artisa bagh olarak toplam satis miktar1 4.768 bin ton
ile son 3 yilin en yliiksek seviyelerine ulagmagtir, 2014 yilindaki artis stvi celik kapasite kullanim
oranindaki yiikselise bagh olarak ger¢eklesmistir. 2015 yilinda da yiiksek seyreden sivi celik
kapasite kullanim oram satiglara yansunigtir.

2015 Haziran ay1 itibariyla 2012 yilina gére yassi satis fiyatt %25, uzun satis fyatt da %28
azalmagtir, Son (¢ yuldir kiiresel piyasa kosullar ile bnhkte sati, ﬁy’ttlaundq diisiis olsa da en
keskin diiglis 2015 yilinda ger¢eklesmistir. ; 3
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Satis fiyatlarindaki azalisa paralel olarak hammadde fiyatlar: da diisiig egilimindedir. Temel
{iretim girdisi olan demir cevheri son 3 yihin en digtk fivatlanndan tedarik edilmektedir. Bir
diger onemli girdi olan kémiir fivatlarinda da aym sekilde azalis olmasi liretim maliyetierini
olumlu yonde etkilemistir.

Satis fiyatlarinda azalis olmasina ragmen f{retim maliyetlerindeki azalis oraninin, satis
fiyatlarindaki azalig oraninin izerinde gergeklesmesi ile birlikte 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
birim briit kar her iki tirtin igin de yitkselmistir. 2015 yiluun ilk alt ayinda ise fiyatlardaki diisiis
maliyetlerdeki diisiisten daha fazla oldugu igin kar marjinda daralma olusmustur.

10.2.2. Finansal durum ve faalivet sonuclarima iliskin diger (6nemli) hususlay:

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi 30 Haziran 2013 ve daha onceki diinemlerde
Tiirk Liras: olarak kabul edilmistir.

2012 yilinda Sirket'in satig ve tahsilat politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmistir.

Sirket Ana Ortagi Erdemir ve Ana Ortagm bagh ortakligt Erdemir Celik Servis Merkezi San.
ve Tic. A.S. ile birlikte, 31 Mart 2012 tarihinden itibaren tirinlerinin Tiirk Lirast cinsinden
vadeli satisinin yapilmayacagim ve Tirk Lirasi cinsinden vade acilmayacagint miisterilerine
web sitesi ve diger iletigim kanallarn araciligiyla bildirmistir. Bu tarihten ttibaren Avrupa’ya
vapilan ihracatlar hari¢ olmak fizere alman yeni siparisler ve yapilan satiy kontratlarr ABD
Dolari cinsinden yaptlmaya baglanmistir. Degisiklik tarihi itibartyla meveut siparigler ve satis
lontratlar icinde Tiirk Lirast siparisler bulundugundan Ttrk Lirast pesin ve vadeli satislarin
etkileri 2012 yili icerisinde de devam etmistir.

2012 yili basindan itibaren Sirket’in faaliyetlerinde yasanan geligmeler ve satis sartlarinda
vapilan degisiklikler ¢ercevesinde, Tiirk Lirast'min piyasa ve faaliyet unsuriarl agisizdan
Sirket’in bulundugu temel ekonomik gevreyi yansitmadaki etkisi azalmig, bu nedenle Sirket’in
fonksiyonel para biriminin Tirk Lirast'ndan ABD Dolan’na degistirilmesi hususu Sirket
bazinda degerlendirilmeye alinmistir.

Tiirk Lirasi’nin Sirket’in icerisinde bulundugu temel ekonomik cevreyi yansitmaktaki etkisinin
azalmasiyla birlikte, 2012 yili igerisinde ve 2013 yilmin ilk yarisinda fiili satis tahsilatlarimn
dnemli bir kasminin (%50°ye yakini) Tiick Lirast cinsiden gergeklesmesi nedeniyle, fonksiyonel
para birimi degisikligi kosullaruun timiiniin olusmadigi ve itk 6 aylik finansal tablolarinda da
fonksiyonel para biriminin TL olarak devam etmesi goriisii Sicket Yonetimince benimsenmigtir.
Bununla birlikte 2013 yih igerisinde fiili satis tahsilatlarimin agihklh olarak ABD Dolar:
cinsinden yapilmasi karart dogrultusunda gerekli altyap: galismalarna baslanmig, bilgi islem
altyapisi ve ¢evrimic¢i bankactlik sisteminde yapilan degisikliklere istinaden Erdemir Online
web sitesi fizerinden miisterilere gerekli bilgilendirmeler yapilnug ve Eylil 2013 basindan
itibaren DBS (“Dogrudan Bor¢lanmaSistemi’™) bankacilik sisteminde yaliuzeca ABD Dolart
cinsinden tahsilatlar yaptmaya baglanmigtir. 2013 yilnin {iglinell geyrefinde satig
tahsilatlatinin dnemli bir oranimin ABD Dolart cinsinden yapilmasi nedeniyle gegis kosullan 30
Eyliif 2013 itibariyla tamamlanmis bulunmaktadtr.

Yukaridaki gelismelere istinaden Sirket’in fonksiyonel para biriminin Ttk Lirasi'ndan ABD
Dolari'na degistirilmesinin bir zorunluluk halin} @idlgl kanaati Sirket Yénetimi'nde
olusmustur. o
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Sirket’in faaliyetleri fizerinde ABD Dolart’min etkisi bilango tarihi itibariyla 6nemlidir ve ABD
Dolari Sirket ile iligkili durumlarn altinda yatan ekonomik 6zii daha dogru yansitmaktadir,

Yukarida bahsedilen gelismeler dogrultusunda Sirket’in halihazida Tk Lirasi olan
fonksiyonel para birimlerinin, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri™ kapsaminda ABD Dolar
olarak degistirilmesine Sirket Y&netimi tarafindan karar verilmigtir.

Yaptlan ¢alismalar ve gegerli para birimi degisikliginin uygulanmas: teknigi agisindan, Sirket’in
fonksiyonel para birimi degisikligi kosullart Eylil 2013 basinda olusmakla birlikte; Sirket
Yonetimi 3’er aylik raporlama birimi bazinda uygulama biitlinltigtinil saglamak ve benzer gene]
uygulamalar: da dikkate alarak, fonksiyonel para birimi degisikliginin 1 Temmuz 2013
tarihinden itibaren uygulanmasmm daha uygun olacagim degerlendirmis ve Sirket’in
fonksiyonel para birimlerini 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere ABD
Dolan olarak degistirmistir.

10.2.3. Ortakhin, izabnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklanda bilgiler:

Ulkemize ihracat yapan Fransa, Slovakya, Romanya, Ukrayna, Rusya. Japonya ve Cin menseli
celik fireticilerinin, haksiz rekabete giristikleri ve fivatlama politikalarinda Diinya Ticaret
Orgiitii kurallarins gignedigi iddiasiyla Tiirk gelik tireticileri. T.C. Ekonomi Bakanhgi’na ortak
bir anti-damping basvurusunda bulunmustur. Basvuruyu degerlendiren T.C. Ekonomi
Bakanligi. sorusturma agmaya karar vermistir,

10.04.2015 tarih ve 29322 sayili Resmi Gazete'de vayimlanan 2015/7511 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile karar ekindeki listede yer alan mallarin kabul kredili, vadeli akreditif ve mal
mukabili odeme sekillerine gore ithalatinda 96 uygulanan KKDF kesintisi oram %0°a
indirilmistir,

Sirketimizin tedarik ettigi mallardan KICDF kesinti orant %0"a indirilenler agagidaki gibidir:

2601 GTIP*unda yer alan Demir Cevheri, Pelet, Toz Cevher

2701 GTIP*unda yer alan Antrasit, Koklasabilir T as Komiiril, Komir
2704 GTIP unda yer alan Kok Kémiirii

7202 GTIP*unda yer alan Ferro Grubu

7204 GTIiP*unda yer alan Celik Hurdas

7601 GTIP 'unda yer alan Aliiminyum

7901 GTIP unda yer aldh Cirko

8001 GTIP unda yer alan Kalay

8455 GTIP unda yer alan Merdane

8501 GTIP unda yer alan Elektrilk Motorlart

NENE NN SR NN R NRN

Degisiklikten Once s6z konusu mallarin  vadeli ithalatinda %6  oraninda KKDF
uygulanmaktaydi,

Diger taraftan Sirketimizin mamud firlinleri olan sicak, soguk, kaplanmis rulo ve levha sag, uzun

mamul, pik demir, kititk ithalatlarinda KKDF kesinti orani aynt sekilde % O (sifir) olarak
L e,

uygulanacaltu. : i

TERMIEL
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10.3. Ortakhgin bor¢luluk durumu

Sirket'in borgluluk durumunu asagidaki gibidir;

(Bagimsiz (B‘lgllllS!Z (Bagimsiz (Smrh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Geg:mis) Ge(;ml$) Gecmls)

®BinTL)  3LAml2  3LAral3  3LArald4  30Hazl5
Kisa Vadeli Finansal Borglar 252202 115152 216892 591451
gi:?l:;d?:s]:ll\]/:ﬁi Ko 823.406 693.653 556.161 434,533
Uzun Vadel lFlnama! Box(; ar L 817 638”“ o 810 786-“ o 644 436 - 631664
Toplam Finansal Borglar 2888246 1619591 1417509  1.657.648
Nakit ve Naklt Benzelleu - 7' 128 - 12 ’743 - ’) 4747 - 1'7 983
Net Borg. 2880118 1607348 1415035 1.644.665
11551\111 Tamf lerel Alacaklar 159. 960““ I 014 g8 b 361 713
lligkili Taraf. Diger Borglar  305.566 446200 560 174500
Ditzeltilmis Net Bore  3.026.724 2053548  d0L42L 457542
Ozkaynaklar 2411431 4146103 5538.872  5.876499
Akteryal Kazang Fonu  27.854 33416 60420  60.347
Fin. qukien Korunma l—onﬁ - 730 756 - 9 ’JOSW - 3 754““““” l} 67:)
Diizeltilnis Ozkaynaklar 2470041 4188724 5605046  5.948.521
Toplam Kaynaldar w 496, 765__"_ 6242271 6006467 '6 406.063
'Duzeltllmw Net Bmc/Dunl o 1239, T 49%7‘ - 7%_ o g9,

Ozkag nak Orant

T(Jpl.nn Iq:mdekl Duzcltllmls -
Net Borg / Diizeltilmis 55/45 33/67 793 7193
Ozlaynaklar Dagdwon e e

(*) Diizeltilmis ozsermaye finansal riskten korunma fonu ve altiteryal (kayvip)/kazane foru
crkariimak sureti ile hesaplanmnugstir.

Sirket’in net borgluluk durumunu  gosteren finansallar  “Ek_1_Finansal Tablolar”,
“Ek 2 2012 Denetim Raporu”, “Ek 2 2013 Denetim Raporu”, “Ek_2 2014 Denetfim
Raporn” ve “Ek_2 2015/Haziran Denetim Raporu™ ekte sunulmustur.

rq,
X g™
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Teminat ve garanti kosullarina gdre, finansal bor¢larn dagilim agagidaki gibidir:

BinTL) ~ 3l.Arai2 31L.Ara.l3  31.Ara.l4  30.Haz.15
Kisa Vadeli Fivansal Borglar 252202 115152 216892 591451
- ~"}emmath 153 22} a 97 121 33 161 L
Mafuanﬂéﬁ/Tennnﬁmz : ” éémE)mS] 16 031% ]83 731 ‘59A1451
gz:';;;fi’g 5:?{?;5’;1] K. 823.406  693.653 536161 434533
“ Temlmtll 763776 636934 500927 382105
7 G’L[an’[lSlZ/Ten‘llnatSIZ 59630 56 719 35 734 57 4‘)8
Uzun Vadeli Finansal Borglar  1.812.638  810.786 644456  631.664
Gamnhh o - . - .
Femmath S 1 667 087 B 717 4)4 ” 603 345  631.664
(rmanhsm/lemm’ttsu' | | ]45 ‘356 | 93 332 41 1]1 _A -
‘Toplam Finansal Borglar | 2.888.246 1619591  [417.509  1.657.648
Is bu izahname itibariyla 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren déneme ait finansal borglar ve
garanti kosullarmda énemli bir degisiklik meydana gelmemistir.
Sirket’in sarta bagl yiikiimliiliklerinin detay1 agagidaki gibidir:
(Bin TL) _3LAra. 12 31 Arald3  31.Arad4  30.Haz.i5
Gumrik Middigan 29909 4691 9691 9.691
Flektmk Almi 77 8245 8245 8. 245”}“'" 8260
Ic1a Mﬁdmlugu T T a6 4791 4977 4963
Mal Mudirldgs 2056 2087 2362 2362
-I1“1$Eldl Naigflj;él Yapl Muhtndlshk - 7 035 5 035.“ M 7035 B 2035

Igalemleu

Hukuk I\/Idhkem(351 - 1344 121 5

E Ay Sonu Km Dgll _ ,, . :“ 627_3“
13
Sn kct in kenda hlzeﬂ lusﬂagl auhm 48.125

ver Illl$ oldugu tcmmdﬂar

1215 1215

950) ! 973

o
29.585 29.909
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10.4. Isletme sermayesi beyani:
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirecek yeterli isletme sermayesi bulunmakta olup, agagidaki tabloda
villar itibaryla isletme sermayesi gdsterilmistir.

(Baglmslz (Baﬁlmsm (Baglmsﬁ N (Snfnh

Denetimden Denetimden Denectimden Denetimden

- Geemis)  Gegmig) Geemis)  Gecmis)

(Bm TL) ) - 31 Ala 12 ) 3__1nA_l_a 13____”' 31 Adlkﬂ IEA SOIiIaz 157
Donenﬁ\i/“agﬂ\lal o 1 7573:77164 2 146 7?6_7_9_?_1 542 B 3 175, 167
Klsa V1(1811 Ytﬂ\umluluklel ' 1 695 717 1 546 001‘_ 1 153 787 N 1 671 984_
Isletme Selma‘s esx 37 447 o 600 723 o 1767 760 1553783

Sirket'in elindeki nakit kaynaklan ve faaliyetlerden nakit yaratma kapasitesi gz Oniinde
bulunduruldugunda, Sirket bu izahname imza tarihini miiteakip en az 12 ay igerisinde ortaya
cikacak ihtivaglari igin yeterli isletme sermayesine sahiptir.

Sirket’in igletme sermayesi durumunu gdsteren finansallar “Ek_1_Finansal Tablolar™,
“Ek_2 2012 Denefim Raporu”, “Ek_2_2013 Denetim Raporu”™, “Ek_2 2014 Denetim
Raporu” ve “El_2 2015/Haziran Denetim Raporu” ekte sunulmusgtur.

11. EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve sats fiyatiarmda gbritlen dnemli en son egilimler
haklkimda biigi:

2012 - 2014 déneminde dalgal seyreden satis fiyatlan ise emtia piyasalarindaki 2014 yiimin
basmdan itibaren baglayan diislis egilimi ile beraber 2014 yilinin son ¢eyrefinden baglayarak
diiglis gostermektedir.

Uretim maliyetleri de benzer bir trend ile 2014 yilinin bagindan itibaren emtia fiyatlarindaki
azalis etkisiyle diiglig egilimindedir ve azalig 2015 yilinin jlk yansinda da devam etmistir,

2014 yilinda %92 olan sivi ¢elik kapasite kullamm orani, 2015 yilinin iik yansinda %94°e
ylikselmigtir.

2013 yilinda satig miktarlart grevden kaynakls {iretim miktart azaligina paralel olarak bir dnceki
yila gore diisily gdstermistir. 2014 yrlinda isc, iiretimdeki toparianma ve i¢ talepteki canlanma

ile beraber satig miktarlart yeniden artis trendine girmisgtir,

[sdemir’in kapasite kullamm oranlari agagida yer almaktadis:

Kapasite Kullanim Oranlar o 2?‘;3 23}5 2015 (6 Ay;%
Slb LB T
Kittiik 4 52

Sayfa 49/ 85



Uretim Miktarlar1 (Bin Ton)

Hammade Stok Miktar: (Bin Ton)

Cevher
Komtir

Mamul Stok Miktar: (Bin Ton)

Kangal -

Kitiik
Sieak
Slab

275

2013

51 |
219
32

83

2614

i .A e

2014
o
.29

14l -
28

2015
(6 Ayhk)

2015

__ (Haziran)

677
282

569,

2015
_ (Haziran)
38

25

216

03

11.2. Ortakhfin beklentilerini nemli Glgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlilder,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkanda bilgiler:

Bu izahnamenin 5.béliimiinde agiklanan kiiresel ve sekiorel riskler ile $irket’in faaliyetlerini
yiiriittiigli ve satiglarunun Snemli bir boltiminil gergeklestirdigi Tirkiye ekonomisinde
yaganabilecek dalgalanmalar diginda $irket’in beklentilerini onemli dlgtide etkileyebilecek bir
husus bulunmamaktadir.

. E;_":‘ &:5: ;:19:7' ;] fr
IBKEND RN YVin

CElARILAD
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12. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

12.1. idari yapr:

12.1.1. Ortakhigin yénetim kuralu tiyeleri haklkinda bilgi:

Son 5 Yilda

Gérey Siiresi /

Sermaye

AYDIN)

Uyesi

Uyesi

Adi Soyad: Girevi Ql'tﬂlilllfii} Kalan Gorey Payi
. Ustlendigi N
. Siiresi
Girevler
(TL) (‘)

ATAER Holding A.S. (Adina Yonetim Kurufu Yénetim Kurulu .
Ali Aydin PANDIR) Baskant ve Bagkam ve 1Y/ Yl - -

) Murahhas Uye Murahhas Uye
Erdemir Mihendislik, Yonetim Kurulu
Y snetim ve Damgmanlik Yanetim Kuruku Bagkan LVl Y
Hizmetleri A.§.  (Adna Baskan Vekili Vekili Murahhas ' ) )
Ding KIZILDEMIR) Uye
T.C.Basbakanlik Ozellestirme e I ] {20 TL'lik
[daresi Baskanlign (Adna YDHG%I:LZ;LHU!L! K one%r:.lels(iu: ulu 1Y/ Yl intifa 0
Mustafa YURDABAK) > > halki)
Erdemir Celik Servis Merkezi Yonetim Kurult Yanetim Kurulu
Sanayi ve Ticaret A.5. (Adina Uvesi : Uyesi Murahhas Y/l Yil - -
Nihat KARADAG) ¢ Uye
Oyak Pazarlama Hizmet ve e T .
Turizm A.S. (Adina Ertugrul Ydnetim Kurulu Yonetint Kurulu RORS i )

Erdemir Madencilik Sanayi ve
Ticaret A.S. (Adina Fatma

Ydnetim Kurulu

Ydnetim Kurulu

1Yl Yl

CANLI) Uyesi Uyesi

Ali Tugrul ALPACAR Bagimsiz Y opefim ; RAGRE . ;
Kuruht Uyesi

Hakk: Cemal ERERDI Bagimsiz ¥ Gnefim - LY1l/1 Yl - -
Kurulu Uyesi

Bagimsiz Y&netim Bagimsz

Emin Hakan EMINSOY 5 R Yoénetim Kurulu I Yil/1 Yil - -

Kurulu Uyesi {yesi

\s
o (&@‘&
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12.1.2. Yinetimde s6z sahibi olan personel hakkimda bilgi:

Adi Soyads

Govevi

Son § Yilda Ortaklikta
Ustlendigi Gérevier

Sermaye Payr

(TLY | (%)

Recep OZHAN

Gene| Miidiir

Isdemir Mali Isler
Genel Midiir Yrd.

Safak CAPAR

Isletmeler
Genel Miidiir Yrd.

[sdemir Satmalma
Genel Mitdiir Yrd.

Kemal Emre GULDEN

Mali isler
Genel Midiir Yrd,

Yener Burtay
KORALTAN

insan Kaynaklan
Genel Miidiir Yrd.

Erkan ESER

Teknik Hizmetler
Genel Miidiir Yrd.

{sdemir Yatirim
Tedarik Midiiril

Mali Isler

Biilent BEYDUZ Koordinatérii
} Uretim
Oguz Nuri OZGEN Koordinatérii - ) )
Ova SEHIRLIOGLU Hukuk - - -
Koordinattrii

Ahmet Tung NOY AN

Bilgi Teknolajileri

Koordinatorii

Koordinatorii

Sevkinaz ALEMDAR Satnalma . - -
Koordinatorii

Bagak TURGUT Pazarlama ve Satig i ) i

12.1.3, Ortakhlk son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhgin kurucularr hakkinda

Bilgi:

Yolktur.

ibDEmMIR

[
ISKENDERON DEMIR VE
\\ GyplEL asxesyiriLf

L fic
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12.1.4. Ortakhgin meveut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ortakhik son 5 y1l icerisinde kurulmus ise kuruculari birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.2. Yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yida, ybnetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylarn ve bu yonetim
kurulundalki fiyeliginin veya ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Soyadh Sirketteki Gorevi | Son 3 Yilda Ortakhk Dismda Ustlendigi Gérevler Durumu

Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. — Bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi (01.08.2012 - 15,11.2013)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - Yénetim Kuruly
Bagkant ve Muralihas Uye (Tiizel kisi yénetim korulu live
temsilcisi) 15.11.2013 -

Erdemir Celik Servis Merkezi A.S. — Yonetim Kurulu
Baskan: (Ttzel kisi yonetim kurulu tiye temsileisi)
30.03.2015 -

Erdemir Mithendislik Yén. ve Damsmanlik Hizmetleri A.S.
— Ydonetim Kurulu Baskani (Tize! kisi yonetim kurulu {iye
temsileisi) 15.11.2013 -

& ; SRt .
igAF/]\{d:ll]Z[i{\l][:g k og?;ﬁ;&?l\t:]iu Elﬂ‘demir Rjomania S.R.L. = Ydnetim Kurulu Bagkan Devam
Aydin PANDIR) Murahhas Uye 23.02.2014 - Ldiyor.
Erdemir Asia Pasifik Private Limited — Yénetim Kurulu
Baskan1 04.07.2014 —

Tiirk Prysmian Kablo ve Sist. A.S. — Bagimstz Yonetim
Kurufu Uyesi 30.03.2012 -

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. — Bagunsiz Yénetim
Kurulu Uyesi 27.06.2012 -

Son 5 Yilda O!:fﬁgl Oldugu Sivketler ve Sei‘nha}’e Payw:

Sirket Ortagim Dan.Hizm. A.S. —Yénetim Kurutu Uyesi ve
Ortak (45.000 Pay Hisse Devri) 05.09.2014 - 01.03.2013
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[ . T
Adh Soyvady Sirketteki Gérevi Son 5 Yilda Ortakhk Disinda Ustlendigi Girevler Durumu

ERDEMIR Lojistik A.S. — Yénetim Kurulu Bagkani 2006-
2012

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.AS. — Yénetim Kurulu
Uyesi 2006-2012
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar; T.AS. —Yénetim Kuruly

Uyesi murahhas tiye 2010-2015

ERDEMIR Romania SRL - Yénetim Kurulu Bagkan: 2010-
2014

i;kenderun Enerji Uretim ve Ticaret A5, — ¥Yénetim Kuruly
Uyesi 2006-2010

Eti Pazarlama ve San. A.S. — Ytnetim Kuruly Uyesi 2001-
2012

Arcelor Ambalaj Celigi San. ve Tic. A5, — Yonetim Kuruly
Uyesi 2010-2011

ERDEMIR Lojistik A.S. — Yénetim Kuruly Bagkan
(temsilei) 2012-2013

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A5, —Ydnetim Kuruly

Erdemir

Mithendislik, Bagkani 2006-2012

Ydénetim ve Yénetim Kurulu | ATAER Holding A.$. ~ Yonetin Kurulu Uyesi 2009.2070 | Devam
Damismanlik Bagkan Vekili . ) o . Edivor.
Hizmetleri A.S. l?or(;?hk Celik Sanayii Ticaret A5, — Yonetim Kuruly

(Adima Ding Uyesi 2010-2010

KIZILDEMIR) Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — Yénetim Kuruly

Uyesi 2009-2011

Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A5, —Yoénetim Kuruly
Bagkam 2011-2014

Eregli Demvir ve Celik Fabrikalar T.A$. — Yénetim Kuruly
Uyesi (Tiizel kisi y8netim kuruly tive temsileisi) 2012 —

Akdeniz Kimya San. Ve Tic. AS. — Yonetim Kurulu Bsk,
Vel (Ttizel kisi ynetim kuruly {iye temsifcisiy 2012 —

Aldeniz Kimyasal Uriinler Pazarlama I¢ ve Dis Ticaret
A.$~ Yénetim Kurulu Bsk, Vek. (Tiizel kisi yénetim
kurulu diye temsilcisi)2012 —

Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A5, —Yénetim Kuruly
Bagkani (Ttizel kisi yénetim kuruly fiye temsilcisi) 2014 —

Atterbury SA — Gézetim Kurulu Bagkani 2013 —

Chemson Inc. (Amerika) — Yonetim Kurulu Basgkani 2013 -
Chemson Polymer Additive AG (Avusturya) — Goézetim
Kurulu Baskan1 2013 —

Chemson Pacific PTY Ltd. (Avustralya) — Yénetim Kurnju
Uyesi 2013 —

Chemson LTDA (Brezilya) - Gézetim Kurulu Baskan
2013 -

Chemson Lid. (ingiltere) - Yonetim Kurulu Baskani2013 —

N N

YE MR
EMIR Vi g&
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Adi Soyad: Sirketteki Gorevi Son 5 Yilda Ortakhik Disinda Ustlendigi Gorevler Durumu

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. — Yénetim Kurulu
Bagkani {Tiizel kisi yonetim kurulu tiye temsilcisi) 2012 —

Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — Yénetim Kurulu
Bsk. Vek. 2010-2012

iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — Yénetim Kurulu
Bsk. Vel (Ttzel kisi yonetim kurulu iyve temsileisi) 2012 —

OY AK Birlesik Enerji A.S, — Yéonetim Kurulu Baskam
2012-2013

OY AK Birlesik Enerji A.S. — Yo6netim Kurulu Baskan
(Tiizel kist y&netim kurulu {iye temsilcisi} 2013 -

OY AK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. — Yénetim
Kurulu Uyesi 2010-2010

OY AK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S, — Yonetim
Kuruu Bagkan: 2010-2012

OY AK Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. - Y netim
Kurutu Bagkans (Tiizel kisi vénetim kurulu tive temsileisi)

Erdemir 2012 —
Milhendislik, Yanetim Kurulu o o Devam
Yénetim ve Bagkan Vekili OYAK Gll'l‘;ll'l:l Damisman(igt A.$. — Yénetim Kuruiu Ediyor.
Damsmanlik Baghkam 2011-2013
Hizmetleri A.5. OY AK Girisim Damsmanlizi A.S. — Y tnetim Kurulu
{Adma Ding Bagkani (Tiizel kisi yonetim kurulu tye temsileisi) 2013 —
KIZILDEMIR) . ,
OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. — Y&netim
Kurulu Bagkam 20[0-2012
OYAK Pazartama Hizmet ve Turizm A.S. — Y&netim
Kurelu Bagkant (Ttize! kisi ydnetim kurulu iive temsilcisi)
‘ 2012 -
| Tam Gida San. Ve Tic. A.S. 2001-2012
‘ Son § Yilda Ortaklik Disinda Ortag: Oldugu Sirketler ve
1} Sermaye Payu:
! Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — 1,00 TL 2010-
2012
Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.S, — 10.00 TL 2010-2012

ISKENDERY
MEENL
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Ad1 Soyads

Sirketteki Gorevi

Son 5 Yilda Ortaklik Disinda Ustlendigi Gorevler

Durumu

T.C.Bagbakaniik
Ozellestirme
[daresi Bagkanlig
(Adina Mustafa
YURDABAK)

Y énetim Kurulu
Uyesi

T.Seker Fabrikalars T.A.S. Denetim Kurulu Uyesi—
(30.12.2010-30.03.2013)

fstanbul Anadolu Yakas: Elek.Par.Sat A.S. Yénetim Kurulu
Baskan (26.12.2012-31.07.2013)

Son 5 Yilda Ortagt Oldugu Sirket Bulunmamakiadis.

Devam
Edivor,

Erdemir Celik
Servis Merkezi
Sanayi ve Ticarel
AS,

(Adua Nihat
KARADAG)

Yénetim Kurulu
Uyesi

Akdeniz Kimya San. Ve Tic. A.§. — Yonetim Kurulu
Baskant (Ttizel kisi yénetim kurulu ilye temsilcisi) 2012 -

Akdeniz Kimyasal Uriinler Pazarlama Ig ve Dig Ticaret
A.S.— Yanetim Kurulu Bagkani (Tiizel kisi ydnetim kurulo
five temsilcisiy 2012 -

ATAER Holding A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi 2009-2610

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. — Y onetim Kurulu
Uyesi 2009-2010

Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. — Y6netim Kurulu
Bagkan Vekili 2010-2012

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. — Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili (Tiizel kisi yonetim kurulu diye temsilcisi)
2012 — (2010-2015 arast murahhas fiye)

Hatk Finansal Kiralama A.S. — Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili. 2009-2011

HEKTAS Ticaret T.A.S. — Yénetim Kurulu Baskan 20G9-
2012

HEKTAS Ticaret T.A.S. — ¥Ydnetim [Qurelu Baskant (Tlizel
kisi yinetim kurulu five temsileisi} 2012 —

OY AK Yatinm Menkul Deferler A.S. — Yonetim Kurulu
Bagkant 2010-2012

OYAK Yatirun Menkul Degerler A.§. — Ydnetim Kurulu
Bagkanm (Tiizel kisi yénetim kurulu {ive temsileisi) 2012 —

TUKAS Gida San, Ve Tic., A.S. — Yénetim Kurulu Bagkan
20092012

TUKAS Guda San, Ve Tic. A.5. — Yénetim Kurulu Bagkam
(Tizel kisi yénetim kurulu iiye temsilcisi) 2012-2014
Atterbury SA — Gazetim Kurulu Uyesi 2013 -

Chemson Inc. (Amerika) — Y onetim Kuralu Uyesi 2013 —

Chemson Polymer Addifive AG (Avusturya) — Gbzetim
Kurulu Uyesi 2013 —

Chemson Pacific PTY Ltd. (Avustralya) - Y8netim Kurulu
Uyesi 2013 -

Chemson LTDA (Brezilya) — Gozetim Kurulu Uvesi 2013 -
Chemson Ltd. {ingiltere) — Ynetim Kurulu Uyesi 2013 -

Son 5 Yida Ortagy Oldugu Sirket Bulunmamaktadir,

ot

Devam
Edivor.

| Eoty)
ISHENDERUNM
GREMNELA

2l F

2
%

Pt

B
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Adi Soyadh

Sirketteki Gorevi

Son 5 Yilda Ortaklik Disinda Ustlendigi Gorevler

Duruma

Oyak Pazarlama
Hizmet ve Turizim
AS.( Admna
Ertugrul AYDIN)

Yonetim Kurulu
Uyesi

ATAER Holding A.$. — Yénetim Kurulu Uyesi 2008-2012

ATAER Holding A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi (Tiizel kisi
yBnetin kurulu tiye temsileisi) 2012 —

Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — Ynetim Kurulu
Uyesi 2009-2014

Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu
Uyesi (Tiizel kigi y8netim kurulu fiye temsilcisi) 2014 —

Chemson Polymer Additive AG (Avusturya) — Gdzetim
Kurulu Uyesi 2013 —

iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.$. — Yénetim Kurubu
Uyesi 2010-2012

iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu
Uyesi (Tiizel kisi yénetim kuruiu iye temsilcist) 2012 ~
OSIAT Sigorta Acentelik Hizmetleri A.S. — Y&netim
Kurutn Gyesi (Tiize! kisi ydnetim kurulu iiye temsilcisi)
2013 -

OYAK Anker Bank GmibH — Gozetim Kurulu Uyesi 2004
OY AK Birlesik Enerji A.S. — Yénetim Kurulu Uyesi (Ttizel
kisi yanetim kurufu tiye temsileisi) 2012 —

OYAK Girisim Danismanligt A.S. - Denetleme Kurulu
Uyesi 20112013

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. — Yonetim Kurulu
Uyesi 2008-2012

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$. - Yénetim Kurulu
Uyesi (Tiizel kisi yénetim kurulu tiye temsilcisi) 2012 —

Son 5 Yilda Ortag Oldugu Sirketler ve Sermaye Payu:
ATAER Holding A.S. - 1.00 TL 2010-2011

Devam
Ediyor.
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Erdemir Madencilik
Sanayi ve Ticaret
AS{ Adma

Fatma CANLI)

Sirketteki Gérevi

Yanetim Kuruly
Uyesi

Son 5 Yilda Ortakhk Disinda Ustlendigi Girevler

Adana Cimento Sanayii T.A.S.2010-2010 { Akdeniz Kimya San, ve
Tie. A.S. - Yonetim Kurul Usesi (Tiizel Kisi ytnetim kurulu liye
temnsileisi) 2012 —/ Aglan Beton A.S.— Yénetim Kuruly Uyesi 2009-
2010, Aslan Belon A5~ Yinetim Kurulg Baskam 2010-2010, Aslap
Cimento A.S. — Yaneting Kurulu Uyesi 2009-2010 / Aslan Saghk,
Egitim ve Killttir Valefy — Yonetim Kuruly Bagkan: 2009-2015 ;
ASSAN San. ve Tic, A5, - Yonetim Kuruly Bagkaru 2009-2019 /
Ayas Enetji Urelim ve Ticaret A5, ~Ytnetim Kuruly Uyesi 201¢-
2014, Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.3. = Yénetim Kurulu Uyesj
(Tiizel kisi yénetim kuruly liye temsileisi) 2014 — /BIRCIM Cimento
ve Madencilik Sanayi ve Ticaret AS. - Yénetim Kuruly Uvesi 2005.
20i0. BIRCIM Cimento ve Madeneilik Sanayi ve Ticaret AS. -
Yinetim Kurply Baskan 2010-2012 {BIRTAS Birlik Insaat San. ve
Tie. A.S. - Yonetim Kuyruly Baskani 2009-2011 / Boly Cimento
Sanayii A.S. - Yénetim Kurufe Oyesi 2010-2010 Denizli Cimento
San. ve Tie, A.S. — Yénetim Kurulu Baskan Velkil; (Taizel kisi vbnetim
Kurulu fiye temsilcisi) 2014.2015 / ERDEMIR Celik Cekme Beru San,
ve Tie. AS. — Yénetim Kurulu Uyesi 2010-2010 / ERDEMIR
Mithendislik. Yénetim ve Danismanhik Hizmetleri A5 - Yénetim
Kurulu Bsk. Vek. 2006-20 12, ERDEMIR Mithendislik, Yanetim ve
Damgmanlik Hizmetferi A5, = Yonetim Kuruly Bsgk. Vek, (Tiizel Kisi
yonetim kuruty iye lemsileisi) 2012 / Eregli Demir ve Celik
Fabrikalars T.AS. - Benetleme Kuruty Uvesi 20072010, Eregli
Demir ve Celik Fabrikalan T.AS. — Yonetim Kurubye Uyesi 2¢10-
2012, Erepli Demir ve Celik Fabrikalar T.AS. - Yénetim Kurulu
Uyesi (Ttizel kigt ytinetim koruly liye temsileisi) 2012 - / Iskenderun
Enerji Uretim ve Ticare AS, - Yonetim Kuruly Uyesi 2010-2¢13.
[skenderun Enerji Uretim ve Ticaret A5, — Yonetim Kuruly (yesi
(Tiizel kisi vénetim kurula itve temsileisi) 2012 — 7 MAiS Motoriu
Araglar fmal ve Satis A.S. - Denetleme Kurule Uyesi 1998-2013 /
Mardin Cimento San, ve Tic. AS. — Yénetim Kuryly Gyesi 2010-2010
/ Marmara Madencilik San, yve Tic. Lid. Sti. — Yénetim Kuruly Uyesi
2009-2012. Marmara Madencilil San. ve Tic. Lid. Sti. — Yanetim
Kurulu Uyesi (Ttizel Kigt yonetin kurulu itye temsileisi) 2012-20 14 /
Modern Belon San. ve Tie. A.S. - Yénetin Kurulu Bsk. Vel (Tiizel
kisi yonetim kuruly thye temsileisi) 2014-2015 / OMSAN Denizeilik
AS. ~ Yénetim Kurly Uyesi 2008-201 / OMSAN Havacilik AS. ~
Yonetin Kurulu Uyes; 2008-2011 / OMSAN Lojistik A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi 2010-2010 1 OYAK Anker Bank GmbH — Giizelim
Kurulu Uyesi 2004 - { OYAK Birlesik Enerji A8, - Yanetin Kuruly
Ovesi (Tiizel kisi y8netim kuruly liye temsileisi) 2012 — JOYAR
Pazarlama Hizme( ve Turizm A.§. - Yonetim Kurulu Uyesi 2011-
2011/ OYAK Renaul Otomobil Fabrikalar A5, - Denetleme Kuruly
Uyesi 1998-2013 ! Yize Agrega Asfalt Madencilik San. ve Tie, AS. —
Yoénetim Kuruly Bagkan 20092012, Vize Agrega Asfalt Madeneilik
San. ve Tic. A.S. — Yénetim Kurulu Bagkan( (Titzel kist yénetim
kurulu dive temsileist) 2012-2014

Son 5 Yilla Ortagr Olduga Sirketler ve Sermaye Payr;

Iskenderun Enerdi Uretim ve Ticaret A.S.~ 1.00 TL 2010-2013 / Aslan
Beton AS. - 1.00 TL 2010-2011/ ASSAN San, ve Tie, AS. - 100
TL 20102011 {f ATALR Holding A.S. ~ 1.00 TL 2010-2011 ! Avas
Enerji Uretim ve Ticaret A5 - 10.00 TL 20102012 / BIRCEM
Cimento ve Madencilik Sanayi ve Ticaret AS - 100 TL 2010-2011 /
BIRTAS Birtik Ingaat San. ve Tic. AS. ~ 100 TL 2010-2011/ MAT{S
Matorlu Araglar Imal ve Satig A.S.~2.00 TL 2010-20] 1/ OMSAN
Denizeilik A.%. —40.00 TL 2010-2011 / OMSAN Havaeilk A, -
§,50 TL 2610-2011 / OMSAN Lojistik A.S. - 24.77 T 2010-20) 17
OYAK Elekirik Enerjisi Toplan Satig AS. - LOOTL 2010-2012/
OYAK Ingaat AS. - 0.73TL 2010-2012/ OYAK Konut Insaat AL~
0.02 TL 2010-2011 7 OY AR Pazarlama Hizmet ve Turizm ALS. - 0.0}
Ti.2010-2011/OYAK Teknoloji Biligim ve Kar Hizmetleri A §. -
010 TL 20102011/ OY AR Telelkominikasyon Hizmeller; AS. -
100 TL 2010-2011/ OYKA Kagit Ambalaj San. Ve Tic, AS.-001
TL 2010-2011  Vize Agrega Asfalt Madencilik San, ve Tic, A.S. -
100.00 TL 2007-2011 .c" i

Devam
Ediyar,

Durumu
Rantablhatinl ol

|
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Adi Soyada Sirketteki Gorevi Son 5 Yilda Ortaklik Disinda Ustlendigi Gorevier Durumuy
Alj Tugrul Bagimsiz YSnetim | Ajnqcar Yanetim Danigmaniik AS. - 300.000 TL ortakhg meveut. Devam
ALPACAR Kurulu Uyesi 2011 - Ediyor.
Axasigorta Yon. Kurulu Bsk Yrd .
Axa Hayat Emeklilik A.$ Yon Kr.Bsk Yrd -
Halkke Cemal Bagimsiz Yonetim Axaholding Yon Kr Bsk - } Devam
ERERD{ Kurulu Uyesi Emeklilik Gzetim Merkezi Yon Kr Uvesi (Nisan 2015 te sona Edivor.
erdi.)
Son 5 Yilda Ortagn Oldugu Sirket Bulunmamaktadir,
SardesFaktoringA.S. Ydanetim Kurulu Bagkan: 2010 -
Eregli Demirve Celik Fabrikalan T.A.S. Yonetim Kuruly Uvesi
2014 -
Ak Sigorta A.S. Yénetim Kurelu Uvesi. Denetim Komitesi
Bagkant 2015 - Devam
Lmin Hakan Bagimsiz Ydnetim e ) » . e Edivor.
EMINSOY Kurulu Uvesi Ovak Anker Bank Gmb.H (Yurtdiginda Kuogulu & Faalivel
Gosteren Banka) Gozetim Kurulu Bagkam 20135 -
Son 5 Yilda Ortagi Oldugu Sirketler ve Sermaye Payr: Sardes
FaltoringA. 3. Yonetim Kurulu Bagkans 2010 - Ortak 76.52%
Son 5 Yilda Gérev Aldifi bagka bir Sirket Bulunmamaktadir, .
) Devam
Recep OZHAN Genel Midir Son 5 Yilda Ortag: Oldufu Sirket Bulunmamaktadur. Ldiyor.
L Tofas Tk Otomobil Fabrikasi A.S.
Banu KALAY Kurvmsal Helisim | jera Kuralu Uvesi 2007 - 2011
A TN “ cyest s - Devam
ERTON Koardinaltril Edivor
Son 5 Yilda Ortad Oldugu Sirket Bulunmamaktadir. diyor.
Erdemir Romanya $.R.L Yanetim Kurulu Uyesi
Mali ister Erdemir Asia Pacific Private Lid. de Yonetim Kurulu Uvesi Devam
iilent BEYDUZ K inatri . Ediyor,
Bitent BEYDUZ Roordinaidri Sen 5 Yilda Ortag Oldugu Sirketler ve Sermaye Payn: el
Probitas Tarun Sanasi ve Ticaret Ltd. SU. (%75)
Eregli Denir ve Celik Fubrikalart T.A.S. - Yénetim Kurniu Uyesi
2006 — 2012
. Erdemir Celik Servis Merkezi Sanayi ve Ticarel A.S. - Yonetim
; Uretim Kuruiu Baskam 2007 - 2012 Devam
Oguz Nuri OZGEN Koardinatériy ) ) . ) L ) Ediyor.
Erdemir Celik Servis Merkezi Sanayi ve Ticarel A, 5. — Ydnetim
Kurulu Bagkant (Temsileiy 2012 - 2014
Erdemir Celbor Celik Cekme Boru Sanayi ve Ticarel A§.
Yonetim Kurulu Baskant 2007 - 2011
Son 5 Yida Ortapt Oldugu Sirket Bulunmamalketadir.
Oya SEHIRLIOGILU Hukuk Kraft Gida Sanayi Ticaret A.S. Yanetim Kurulu Uyesi, 2003 e Devam
Koordinatarii sona erdi. Ediyor.
Son 3 Yilda Ortagn Oldugu Sirket Bulunmamaktadir.
Ahmet Tung Bilgi Teknolojileri | Son 5 Yilda Qrtag: Oldufu Sirketler ve Sermaye Payr: Devam
NOYAN Koordinatéri Sirket Ortagum Damgmantik Hizmetleri A.$. de %73 ortakhk Ediver,

03.03.2015 tarihinde hisse devri ile sona erdi.
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ida Ortakhk Diginda Usilendizi Gérevler

Sonsy

lf,l‘demir Asia Pacific Privaie Limited (EAPPL) Yonetim Kurulu
Uyesi 2014 -

Salinalma
Kooedinator

Devam
Ediyor.

Sevkinaz
ALEMDAR

Son 5 Yilda Ortas Oldudy Sirket Bulunmamaktadr,
Erdemir Celik Servis Merkezi Sanavi ve Ticaret A5, Yonetim
Kurulu Uyesi. 2015 -

Son § Yilda Orta 1 Oldugu
Son 5 Yilda Gorey Aldig b

Son 5 Yilda

Devam
Ediyor.

Pazartama ve Saus
Koordinatsri

Bagak TURGUT

irket Bulunmamaktadr,

aska bir Sirket Bulunmam aktadir,

Isletmeler Genel
Miidir Yrd,

Devam
Edivor.

Safak CAPAR

Ortagi Oldugy Sirket Bulunmamalctachiy,

OYAK Yaturim Menkul Degerler A.S."de Denetleme Kurulu Uyesi
(16 Mart 2007 — 19 Mart 2013)
Son § Yilda Ortas) Oldugu Sirket Bulun mamakiadir,

Son 5 Yilda Gorey Aldigi baska bir Sirket Bulunmamaktadyy,

Devam
Edivor,

Mali Isler Genel
Miidiir Yrd,

Kemal Emre
GULDEN

Devam
Edivor.

Insan Kaynakian
Genel Midiir Yrd.

Yener Burtay
KORALTAN Son 5 Yilda Ortagi Oldugu Sirket Bulunmamaktadyr,

Teknopark Hatay A.S. Yénetim Kurulu Uyes 13.00.2015 -

Devam
Edivor,

Teknik Hizmetler
Genel Midiir Yrd,

Erkan ESER
Son 5 Yilda Ortag: Oldogu Sirket Bulunmamalktadyr,

12.3. Son 5 yilda, ortakhgm yYonetim kuruly iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuaty, 5411 sayil Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bey yil veva daha fazla sitreyle hapis cezasma ya da
Zimmet, irtikap, riisvet, hsrsizhik, dolandlrlcmk, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verilerj yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinn kiitiiye kullanilmasg;, kacakelik, vergi kacakeiligy veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay) almnus cezai kovusturma ve/veya hiildimliiligingin ve ortakhik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyngmazhk ve/veya kesinlesmis hitkiim
bulunup bulenmadigina daiy bilgi:

Yoktur,

12.4. Son 5 yiida ortakhifin meveut yénetim kurulu diyeleri ile ‘onetimde siz sahibi olan
9

personele iliskin yarg) makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kurnluslarines

kamuya duyurulmus davalar/sue duyurulari ve yaptirmmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.5. Son 5 vilda ortaklifm mevent yiuetim kurnlu iiyeleri jle ‘Onetimde séz sahibi olan
9

personelin, yénetim ve denetim korulu iiyeleri ile younetimde séz sahibi oldugu sirketlerin

iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur,

it
AR
%,
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12.6. Son 5 yilda, ortaldigin mevcut yénetim kurulu tiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ortaldilctaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintl bilgi:

Yoktur.

12.7. Yonetim kurulu iiyeleri, ydnetimde s6z sahibi personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yinetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalart icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kigilerle yapilan anlasmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur,

12.8. Ortakhigm cikardidi ve yinefim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personei ile
ortakhk son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasas:
araclarmm safisi konusunda belisli bir siire icin bu kigilere getirilmis smirlamalar
hakkmda ayrméh bilgi:

Yoktur.
13. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

13.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ortakhifin yonetim kurulu dyeleri ile yénetimde
stz sahibi personelinin; ortakhk ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmefler igin
séz konusu kisilere Odenen idicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatier:

Sirket yénetimde sz sahibi olan {ist diizey yoneticilere 2014 yilinda saglanan faydalar toplam
6.506 bin TL olup, bu tutarm 221 bin TLs1 Yoénetim Kurulu Uyeleri®ne bu dénemde huzur
hakk: olarak 6denmistir.

Sirket’in 30 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda;

e B Grubu hisseleri temsilen secilen Yonetim Kurulu Uyeleri’ne ticret 8denmemesine,
o A Grubu hisselerini temsilen segilen Y8netim Kurulu Uyeleri*ne 2.360-TL (net/ay),
o Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri’ne 4.400-TL (net/ay),

ticret/huzur haklki 6denmesine karar verilmistir.

SEI

iSKEND R

Sayfa 61/ 85

AUHATAY



14, PERSONEL HAXKKINDA BiLGILER

14.1. Izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyla personel sayisi,
belli bagh faaliyet alanlart ve cografi bélge itibariyla dagihim ile bu saywda goriilen nemli
degisiklikler hakkinda aciklama:

woolAral2 | 3LAral3  31.Arald4  30.Haz13

Beyaz Yaka (ldari Personel) 1076 1255 1818 191l

Sirket genel merkezi ve tretim yeri Iskenderun ofup, Sirket personelinin tamami Iskenderun’da
caligmaktadir,

Isdemir’de son olarak, Celik-Is Sendikas: ile 2 yillik stireyi kapsayan 25. Dénem Topiu s
Sozlegmesi imzalanmig ve bu stzlesmenin siiresi 31.12.2014 tarihinde sona ermistir. Bu
tarihten sonra gegerli olacak yeni bir toplu is sézlesmesini imzalamak icin herhangi bir sendika
yasal yetkiyi alamamis ve bu ylizden yeni bir toplu is s6zlesmesi imzalanamanmustir, Calisma
ve Sosyal Givenlik Bakanligl tarafindan, isyerimizde veterli {iye sayisi coGunlugunu
saglayamadign gerekgesi ile yetki verilmeven sendikalardan biri olan Celik-Is Sendikasi
bakanlik aleyhine dava agmis ve bu konudaki yarg: siireci halen devam etmelktedir. Isdemir,
bundan sonras: i¢in olusacak yargi kararlarina gore hareket edecektir,

Yeni bir toplu is s6zlesmesi imzalanmadiysa da, Isdemir’de son toplu is stzlesmesinin ¢alisan
haklari ve alacaklart ile ilgili bslimleri uygulanmakta ve bu dogrultuda islemler
yiriitiilmektedir.

15. ANA PAY SAHIPLERI

15.1. Son genel kurul toplantis: ve son duram itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakla
i¢indeki paylart dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapis::

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; . Sermaye Pay1 /. Oy Hakk
Ticaret Unvany/ 30.03.2015 30.06.2015
Adi Soyads (TL) (") (TL) (%)
Eregli Demir ve Celik Fab, T.A.S. 2.756.977.715 95,07 2.756.977.715 95,07

Dolayl Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ticaret Unvani/ 30.03.2015 30.06.2015
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Ataer Holding A.S. 1.358.782.441 46,85 1.358.782.441 46,85

Sirket’in %95,07 oramnda hissesine sahip ana ortagi Erdemit’in %47,63 oramndaki hissesi
Borsa’da islep g&rmektedir. pr
igfmamanlo
N

.l BT 29 £
A Gl aniapers it 1 -3
AT B KEN
MERSIS WO 3080e0417 355

M
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15.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylarr %35 ve fazlas1 olan gercek kisi
ortaklarm birbiriyle akrabalik liskileri:

Yoktur.

15.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Nama/ Imtiyaziarm Bir Pf‘ym Sermayeye
o vt oy Nominal Toplam Wl
Grubu | Hamiline Tiiril (Kimin . . Oram
Oldugu sahip oldugu) Degeri (TL) (%
g anip g (TL) 0)
A Nama Yoktur 0,01 20 0,0000000689
B Nama Yoldtur 0.01] 2.899.999.980 99,999999931 1
TOPLAM | 2.900.000.000 100

Tiim haklariyla birlikte A Grubu paylar iizerinde. aksine bir Ozellestirme Yitksek Kurulu
Karari alhnmincava kadar gecerli olmak tizere Ozellestirme Idaresi Bagkanhig adina Intifa hakki
tesis edilmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nde, Yonetim Kurulu toplant ve karar yeter sayist ve A Grubu paylara
ait haklan etkileyecek degisiklikler ile yatuima ve istihdama iligkin olarak ve Erdemir Hisse
Satis Sozlesmesi’nde yer alan yiikiimlulikler paralelinde bulunan yiikiunlilikleri ve bu
viktimliifitklere iligkin A Grubu paylara taninan haklarn dofrudan veya dolayli voldan
etkileyecek her tlirlii esas sézlesme degisikligi yapilmasina, Sirket’in sahip oldugu entegre celik
uretim tesisleri ve maden tesislerinden herhangi birinin kapatilmasi, satiimasi, herhangi bir
takyidat ile sinirlandirilmasi veya kapasitesinin azaltilmasi, Sirket’in kapatilmasi, satilmasi,
boltinmesi veya bagka bir sirket ile birlegmesine veya tasfiyesine iligkin kararlar ancak A
Grubu paylari temsilen intifa hakkima sahip Ozellestirme Idaresi Baskanligi temsilcisinin
olumlu oyu ile alinabilir. Aksi hal, alman kararlan gegersiz kilar.

15.4. Ortakhgm yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyads, ticaret unvam, yonetim
hakimiyetinin kayna@i ve bu giiciin kotiiye kullamimasmi engellemek icin alinan
tedbirler: '

Ydnetim hakimiyetine sahip ortafin ticaret tinvant: Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S.

Isdemir hisselerinin tamam1 Qzellestirme [daresi Baskanhi tarafindan 31 Ocak 2002 tarihli
Hisse Devir Sézlesmesi ile Erdemir'e devredilmistir. 30.06.2015 Tarihi itibari ile [sdemir
hisselerinin %95,07'si Erdemir'e, %4,93't ise diger hissedarlara aittir. Bu sebeple ortakligimizin
yvonetim kontrolit Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.$. ne (Erdemir) ait olup, sz konusu
kontrol paylarin cogunlufuna sahip olma suretiyle saglanmakiadir,

Yonetim hakimiyetinin kotilye kullanilmasini engellemek _jgin alinan her hangi bir tedbir
bulunmamaktadr. S

"\.‘.\__\"

K
ISKEMDER
GEAAEL
cixarm# o

WL mtr
______.‘_‘:‘3‘-’"
e
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15.5. Ortakligin yonetim hikimiyetinde degisiklige yol acabilecelk
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

16. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

16.1. izahnamede yer alan llesali donemleri ve son durum itibanyla iliskili taraflarla
yvapilan islemler haklanda UMS 24 ¢ercgevesinde ayrintil: aciklama:

Sirket’in ana ortagi Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. dir. Nihai ana ortag: ise Ordu
Yardumlasma Kurumu’dur.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki ticari alacaklarin detaylari agsagida agiklanmisiir.

(Bagimsiz  (Bagimsiz  (Bagimsiz (Stmirh

Denetimden Denetimden DPenetimden Denefimden

Gegmis) Gegmis) Gecomis) Gegmis)

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL. Bia TL Bin TL

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 146.543 459.610 308.015 302,778
Erdemir Grubu 143.475 454.230 393,199 296.644
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.ALS. 143.455 454.230 387.465 284161
Erdemir Celik Servis Mer. San. ve Tic. A.S. - . 5.734 12.263
Erenco Erdemir Miih. Yén. ve Dan. Hiz. A.S. 20 - - -
Erdemir Asia Pacific Pte Ltd - - - 220
Oyak Grubu 3.068 5.380 4,816 6.134
Adana Cimento Sanayi T.A.S. 2899 4,727 4.071 5923
Aslan Cimenta A.S. - 266 539 700
(Qyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 96 45 103 53
Omsan Lojistik A.S. - - 65 105
Oyak Savuuna ve Giivenlik Sistemleri A.S. 44 334 31 51
Diger 99 8 7 2

Erdemir Grubu’ndan ticari alacaklar demir ¢elik satis iglemlerinden kaynaklanmaktadir, Oyak
Grubu’ndan ticari alacaklar ise genellikle yan {iriin satislarindan olusmaktadir.
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cikamivns 4

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki ticari borglarin detaylan asagida aciklanmustir.

31 Arabk

31 Arahk

31 Arahk

30 Haziran

2012 2013 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Mliskili Taraflara Ticari Borclar 23.913 23.902 12.624 23.572
Erdemir Grubu 19.650 17.670 0.570 16.179
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. 702 - - .
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 18.887 14.853 3.490 11.966
Erenco Erdemir Miih. Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 1.317 2.358 1.057
Erdemir Celik Servis Mer. San. ve Tic. A.S. 61 900 722 953
Erdemir Asia Pacrfic Pte Ltd - - - 2.203
Oyak Grubu 4,263 6.832 6.054 7.393
Omsan Denizeilik A.S. 1.223 1.012 1.632 1.053
OYAK Savunma ve Giivenlik Sis. A.S, - 1.326 1.805 1.497
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 723 765 1.56] 3.132
Omsan Lojistik A.S. [.964 1.076 1.048 1.713
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. - 2.14] ; .
Diger 353 512 8 3

Erdemir Grubu’na ticari borglar hammadde ve yart mamul ile hizmet alunlan islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Oyak Grubu’na olan ticari borglar ise genellikle naklive, glivenlik ve

benzeri hizmet alimlarmdan olusmaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki ticari olmayan alacak ve borclarin detaylar: asagida

agiklanmistir,
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran
2012 2013 2014 2015
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 159.960 - 1.014,183 1.361.713
Erdemir Grubu 159.960 - 1.014.183 1.361.713
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. 159.960 _ 1.014.183 1.354.89]
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. " - - 6.827
31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran
2012 2013 2014 2015
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TI,
Tliskili Taraflara Biger Borclar 305.566 446.200 569 174.590
Erdemir Grubu 305.566 446,200 569 174.590
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - 64,630 - -
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 305.297 381.568 369 174,590
Erdemir Celik Servis Mer, San. ve Tic, A.S. 269 2 - ;
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Nakit yonetiminin Grup bazinda yapilmasi nedeniyle Isdemir bilangosunda giinliik nakit
ihtiyaglar diginda nakit bulunmamaktadir ve isletme sermayesi ihtiyaglar grup i¢in ticari
olmayan borclar yolu ile saglanmaktadir. Grup bazinda uygulanan merkezi nakit ydnetimi
uygulamasi geregi finansal tablolarda giincel piyasa faizi isletilen ticari olmayan grup ici
alacaklar/borglar yer almaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait denetim raporlarinin ticari
alacaklar kaleminin diger alacaklar i¢erisinde raporlanan Erdemir’in satig organizasyonu ve
altyapist aracthigi ile tiglinetl taraflara yapilan satiglara ait ticari alacaklar, mahiyetinin yeniden
gizden gegirilmesi ve 6ziinde bir iliskili taraf alacagi oldugunun degerlendirilmesi sonucunda
izahnameye ek finansal tablolar ile 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren
yillara ait denetim raporlarinda ticari alacaklar kaleminin iligkili taraflardan ticari alacaklar
jcerisinde raporlanmaya baglanmuigtir. Cari donem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere
dnceki donem 31 Aralik 2013 ve 31 Arahik 2012 finansallari karsilastirmals hazirlannasg olup
finansal duram tablolarmda yapilan simflamalar asagidaki gibidir:

(OGnceden (Yeniden
Raporlanan)  Raporlanan} {Degisim)
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
2012 2012 2012
Bin TL Bin T Bin TL
Ticari Alacaklar 212.461 212.461 -
iskili Taraflerdan Ticari Alucaklar 3.088 146,543 143.455
Diger Ticari Alacaklar 209.373 65.918 (143.455)
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2013 2013 2013
Bin TL Bin TL Bin TL
Ticari Alacaklar 540.420 540.420 -
fiskiti Taraflardan Ticari Alacaklar 5.380 459.610 454,230
Diger Ticari Alacaklar 535.040 80.810 (454.230)

Her iki kalem mali tablo ana hesap kalemi olarak “Ticari Alacaklar’ altinda bulundugu igin de
dipnotlarda “Kargilagtirmali Bilgiler ve Oneeki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi”ne
iliskin ek bir a¢ikiamada bulunulmamigtir.

16.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ortakhgn net sans hasilat igindeki payr hakkinda
bilgi:

Sirket’in iligkili taraflarla yapilan iglemlerin net satig hasilati igindeki pay1 agagida belirtilmistir.

1 Ocak - 1 Oeak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran

2012 2013 2014 2014 2015

Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Hasilat 5.399.864 5.204.273 3.026.091  6.269.340 2.940.700

[liskili taraflardan satis gelirleri 3.226.610 3.201.975 2.060.749  4.277.396 1.938.867
Hiskili taraflarla yapilan

islemierin hasiat icindeki payt 60% G68% 68%
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Isdemir’e ait yurtigi satiglarmn bliyiik bir gogunlugunu Grup Sirketi Erdemir’in online satis
platformu tizerinden yaptlmaktadir. Bu sebeple bu satiglar Erdemir Grup satislart olarak
kaydedilmekte ve izlenmektedir. Bu satislardan Erdemir satis sistemi altyapis: kullanim kira
bedeli disinda ilave bir kar elde etmemektedir. Isdemir’in kendi operasyonlari yerine Erdemir
tizerinden satis yapmasi operasyon olarak Isdemir agisindan Erdemir’e bir bagimlilik
yaratmamakla beraber Grup seviyesinde hem miigteri portféyii hem de kredi yénetimi agisindan
esneklik saglamaktadir. Isdemir ihracat ve uzun gelik satiglarini ise kendi altyapisi kullamlarak
gercelklestirilmektedir.

17. DIGER BILGILER

17.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler:

Sirket’in esas sermayesi 290.000.000.000 adet hisseyi karsilayan 2.900.000.000 TL
(Ikimilyardokuzytizmilyontiirkliras)) olup, stz konusu sermaye muvazaadan ari sekilde
tamamen ddenmistir.

17.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ortaklifmuz kayith sermaye sistemine tabi degildir.

17.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doremleri itibaryla sermayenin %
10’undan fazlasr ayni olarak ddenmisse konu haklunda bilgi:

Yoktur.

17.4. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlars ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, olusturulan/iptal edilen pay gruplari ve
pay saymisinda degisiklige yol acan difer islemlere iliskin bilgi:

Kurulug Sermaye Sermaye Sermaye

Ticaret Sicil Sermayesi / Artinnm /' Artirim / (Azaltim) Artirum /
Gazetesi Dénem Basi (Azaltun)  Sonras) Sermaye (Azaltim)
Sermaye Tutar Tutar Kaynakliare

e BWTL)  ®BTL) @)
2013 Yili 1505950 (1.022.824) 483.126 Ge‘?m Y
2013 Yilt 483.126  2.416.874 2900000  Pflasyon Farklan
* Nakden

(’) 2.416.874 Bm TL sermaye a1{1§1mn 1 435.752 Bm TLsi enﬂasyon diizeltmesi olumlu

I &5 e
ISKENDE FEU\]
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17.5. Ortaklifin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatitmmeiya satig
suretiyle pay ihraciin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yolctur.
18. ONEMLI SOZLESMELER

2014 Yilmda

Sozlesmenin Taraf Konusy g;l]l;mq Kullanma Tahakkuk
Olan Kurum Fiams Izin Siiresi  Eden Tufar
Tarihi
Kahramanmaras Orman BSlge g .10 o 08.08.2006 08.08.2055  21.249,62
Madardags o o ) L
Dértyol Kaymakamligs i'ﬂf“ Dolgu 44 112011 11.06.2048  4.006. 943,J’
Kahramanmaray Orman Blge Stabilize Yol 2912201 ] 29122060 7
Midirkigh _ (Ulasmy e T
{skenderun M'll Mudmlugu Curuf Saha51 11.06.1999 H .06.2048 Bedelsiz
Kahmmanmdlas Orman Bolae Enel_]i Nalkil ne 02 A1 95059 | .} S
Mudirlig CHamiyeTrf MR 2OSAOL 220
i\ahi'u"nanmalas Orman Bolﬂe Stabilize Yol . _
' ) 3 24 59

Mudirligi T (Sevisyoly 000320 2LILA06T o aes
Dortyol Mal Midtirligd  Liman Sahasi  01,06.1999 ~  11.06.2048  Bedelsiz

19. ORTAKLIGIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGITLER

19.1. Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporiama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereleen finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporiarn:

Sirker’in bagimsiz ve simrh denetimden gegmis finansal tablolar, Sermaye Piyasas
Kurulu’nun (*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Rapotlamaya [liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™)
hitkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiirticliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlan™ma (TMS) uygun olarak
hazitlanmigtir.

2012, 2013 ve 2014 donemi finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan
www.isdemir.com.tr ve www.spk.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir. SPICnin internet
sitesinde 31 Aralik 2014 denetim raporu 4 Mart 2015, 31 Aralik 2013 denetim raporu 4 A gustos
2014, 31 Aralik 2012 denetim raporu ise 5 Agustos 2014 tarihinde yayimmlanmistir. 1 Ocak - 30
Haziran 2015 hesap donemine ait &zet finansal tablolar ve sinuli denetim raporlar da
izahnamede ek olarak belirtilmistir.

Sirket’in finansal tablolart ve bafimsiz denetgi goriisleri “Tk_1 Finmansal Tablelar”,
“Ek_2_2012 Denetim Raporu”, “Ek_2 2013 Denetim Raporu”, “Ek_2_ 2014 Denetim
Raporu” ve “Fk_2_ 2015/Haziran Denetim Raporu” g esunulﬁﬁlﬁtm
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19.2, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiven kuruluslarin  unvanlari, bagumsiz  denetim goriigii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri haklknda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetimi 2010 hesap déneminden baglayarak Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
tarafindan gerceklestirilmektedir.

Denetei adresi Eski Biiylikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-59 Kat: 2-3-4 34398
Sartyer/ISTANBUL dur.

Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.06.2015 tarihleri itibariyla bagimsiz denetci gortigleri
ve smurh denetim raporu sonucu asagida yer almalctadir:

30.06.2015 tarihli finansal tablolara iligkin sinirlt denetim raporu sonucu:

“Suurh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tim 8nemli vonleriyle,
TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigs kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.”

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i goriisii:

“Gortigtimiize gore finansal tablolar. [skenderun Demir ve Celik A.S. nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansi ve nakit akislarmi, Tiirkiye Muhasebe Standartlanna uygun olarak tiim Sneml
yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmalktadir.”

31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetei gorisii:

“Gorlistimiize gore, finansal tablolar, Iskenderun Demir ve Celik A.S. nin 31 Aralik 20713 tarihi
ittbariyle finansal durumunu, aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansun ve nakit
akiglarii, TMS’ye (bkz. Not 2) uyeun olarak, tiim 6nemlj taraflaryla, dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktachr.”

Sorumlu Denetei : Metin Canogullan (31 Aralik 2014 ve 6nceki dénemler)
Ethem Kutucular (1 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 dénemi)

19.3. Son finansal tablo tarihinden somra meydana gelen, ortakligin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari komumu iizerinde etkili olabilecek neml degisikiikler
(itretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

30 Haziran 2015 tarihli finansal tablo tarihinden sonra, Sirket’in finansal durumu veya ticari
konumu tizerinde etkili olabilecek 6nemli bir degigiklik olmamistir.
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19.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

19.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

19.6. Sen 12 ayda ortakh@in ve/veya grubun finansal durumu veya karhihf iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

31 Aralik 2014 ve 30 Haziran 2015 tarihleri 1’L1ba11yla Sirket aleyhine agilan davalarin tutarlar
agagdalki gibidir:

(BinTL) e SLAKALS 0 30.Haz 5
Sirket'e K‘ll.Sl Aglhn Da\ alal 9990 14 987
Sir ket e Karst Acilan D'u 1131 lcin A)llhn Ka:slhhhl e W00 19 {]86
.[s Da\’m’an[gn? Ayrtf(m Km.ylhkf_qf‘_‘ T A7 11 S JJ 078
Hzrkuk Davalart Igin Ayrilan ngmk!m e se49 6 0)8

irket Y6netimi. devam etmekte olan davalara iligkin kargilik tutarlarim Hukuk Miisavirligi ve
Sirket dist uzman avukat goriislerini dikkate alarak s6z konusu davalarn kaybediime
olasthklar ve kaybedilmesi durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliilikleri giiveniliz bir bigimde
yOnetimin en iyi tahminine dayanan nakit ¢ikislar izerinden belirlemektedir.

Sirket aleyhine agilan davalarin tutarlarinin detayr “Ek_5_Sirket Aleyhine Acilan Davalarin
Detayr” ekte sunulmaktadir,

31 Aralik 2014 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan actlan davatasin tutariar
asagidaki gibidir:

BinTL) e 3LArad4  30.Hazl5
Suket Tfuafmdan Agllallj)fn}alan e 1238583 128,709
IdmrAlacak!m Ig:m Agilan Davalar e 2092 2]96 7
_V‘” g _4(5“7_‘_’@5”_.? ’”A?’k’” D‘” ”k” e e wzj[.{‘gf e ;%7433
Ticari Alacaklar: I¢in . Agn’an Dava[m o o ln392 4340
OIBten dlacak Igin Agian Davalar 7 e 029 65449
nge: Agu’an Davalar e o ) e A869 27 8§
Sirket Tarafindan A¢ilan Day alal 14,111 Ay: 1lan Kq:whkl‘u - 189 B 18ﬁ2

T.C. Bagbakanlik Ozellestirme [daresi Bagkanligi’'ndan alacak igin Isdemir tarafindan
65.448.615,62 TL’lik dava agilmistir. Ik derece mahkemesi davanm kismen Kabul kismen
reddine karar vererek Isdemir alacagiun 45.807.777,18 TL olduguna hitkmetmistir. Her iki
taraf davay1 temyiz etmis olup, karar Yargitay'ca bozulmustur.

Bozma kararl sonrasinda, dava dosyast yeniden esasa kaydedilmistic ve yargilama devam
etmelktedir.

Sirket aleyhine aguan davalarin tutarlarinin  detay: ‘E[L;@uliet Tarafindan Aqlan
Davalarmm Detay1” ekte sunulmaktadir, i
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20. BORSADA ISLEM GORECEK PAYLARA VE BORSADA ISLEM GORMEYF.
ILISKIN BIL.GILER

20.1. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkmda bilgi:

Kar Pay1 Haklar1 (SPKn md.19):

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19’uncu maddesi hitkini uyarinca; Halka agik
ortakliklar, kérlanim genel kurullan tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkimlerine wygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortallillarn kir dagitim politikalanna iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farklt esaslar belirleyebilir. Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payt ayrilmadikea baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tyelerine ve ortaklik g¢alisanlarina
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir payr ddenmedikce bu
kisilere kirdan pay dagitilamaz. Halka agik ortakhklarda kir payi, dagitim tarihi itibariyla
mevcut paylarmn tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate almmmaksizin esit olarak
dagitilar.

Esas Sozlesme hilkimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
(11-19.1 sayili) Kar Pay: Tebligi’ i ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gére tespit edilir
ve dagitihir, Kanin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine
Genel Kurulca kararlagtirilur.

Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine tanmnmig olan kardan pay
alma hakk: bulunmaktadir, SPKn. madde 19 uyarinca; kar payi, karin dagitun tarihi itibartyla
meveul paylanm tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap farihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitihr. SPKn 11-19.1 sayih Tebligi’nin 4'tincii maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendine gore
kar payi 6deme zamamna karar verilir.

a) Hak kazamlan tarih: [hra¢ edilen paylar; kar dagitim tarihi itibariyla kar payma hak
kazanir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payi avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agumina ugrar, Zaman agimuna ugrayan kar payr ve kar pay1 avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon Talivilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Anonim
sirketlerin hisse senetlerinin ve tahvillerinin kanuni mazeret bulunmaksizin bes senelik
miiruruzamana ugrayan faiz, temettll ve ikramiye gibi menfaatleriyle bu sirketlerin hisse
senetleri ve tahvillerinden bedele inkilap etmis olanlarinin on senelik miiruruzamana ugrayan
bedelleri Devlete intikal eder.

¢) Kar payi hakkon kullanimana iliskin sinirlamalar ve bu halkkm yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimna iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirli, yurt iginde ve yurt disinda yerlesik pay sahipleri
icin aymdir. SPKn 13. Maddesinin 3. Fikrasi uyarinca “Kaydi sermaye piyasast araglarma
iliskin haklar, MKX tarafindan izlenir. KayltlalvMIﬂx“tai atindan olusturulan elektronik
ortamda, bu ](L11111L1§L111 {iyelerince tutulur. VAR
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d) Kar pay1 orani veya hesaplama ybntemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri; Sermaye Piyasas) Mevzuati; Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK) Diizenlemeleri ve Kararlari; Vergi Yasalar; ilgili diger vasal mevzuat
hitkiimleri ile Esas Sozlesmemizin kar dagitim: ile ilgili maddesi gergevesinde kar dagitim
yapacaktir. Kar dagitiminimn belirlenmesinde, uzun vadeli stratejimiz, $irketimizin sermaye
gercksinimleti, yatirim ve finansman politikalari, kérlihk ve nakit durumu dikkate alinacalktir,

Dagitilacak kar payr hesaplamasi; yillik bilangodaki net dénem karindan gegmis yillar
zaratlarimn diigitlmesinden sonra kalan tutardan Ortakligin esas sozlegmesinin Madde 23 (a),
(b), (c), (d) ve (e) bentlerinde belirtilen yasa hitkmil ile aynlmasi gereken yedek akeeler
ayrildiktan sonra dagitilacak kar payimin Genel kurulda, kismen veya tamamen nakit ve/veya
bedelsiz olarak dagitmaya karar verilebilir.

Kar pay1 orani, SPK mevzuatinda belirlenen esaslarn gergevesinde esas stzlesme Madde 23°e
gire belirlenir.

Dagitilmasima karar verilen karin dagitim sekli ve zamant, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirihir. Kar dagitim en ge¢ dagitim karar verilen genel
kurul toplantisiin yapildigt hesap donemi sonu itibariyla baglanmas: sartiyla, Sermaye Piyasas:
Kurulu Paylart Borsada Islem Gérmeyen Ortakliklara Tligkin Ozel Durumlar Tebligi (11-19.1)
esaslart dahilinde genel kurul tarafindan tespit edilen tarihte nakit veya bedelsiz hisse seklinde
dagitilir. Bu politika, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmast,
siindemdeki projelerin ve sirketin finansal kaynaklarmn durumuna gore Yonetim Kurulu
tarafindan her y1l gbzden gegirilecektir.

Kar pay:r dagitumi kimilatif mahiyette degildir. Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati
diizenlemeleri cergevesinde ortaklarina temettil avansi dagitabilir.

Kar pay1, dagitin tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlarmn ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir, herhangi bir imtiyaz uygulanmaz.

Bu esas sozlesme hiikiimierine gére genel kurul tarafindan verilen kar dafitim karar geri
alinamaz.

Kar ve Tasfiye Payr Hakla (TTK md. 507): TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun
ve esas sozlesme hilkiimlerine gére pay sahiplerine dagitiimasi kararlagtirnug net dénem
karina, payt oraninda katilma hakkina sahiptir. $irketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sézlesmede sona eren sirketin mal varh@iun kullanilmasia iligkin, bagka bir hiikiim
bulunmadift takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraninda katilir. Esas sdzlegmede
paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklaryla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri saklidir. Sirketin esas sozlesmesinde imtiyazl: pay
sahiplerine taninan kar ve tasfiye payina iliskin bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 19): SPKn. madde 19 uyarinca halka agil anonim
ortakliklarin sermaye artimmlarnda, bedelsiz paylar dagitim tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Sayfa 72 /85




Yeni Pay Alma (Riichan) Hakla: Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oramna gore, alma hakkim haizdir. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn madde 18 uyarinca yeni pay alma haklkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim kurolunun; pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin sinlandirilmase konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarim
kisttlayic nitelikte karar alabilmesi igin; esas sozlesme ile yetkili kilinmast sartiir, (TTK md.
461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18)

Genel kurula katilma hakk: Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarii, kanuni istisnalar
sakli olmak tizere, genel kurulda kullanitlar (TTK md. 407). Pay sahibi, paylarindan dogan
haklarm kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan
bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir (TTK md.425).

Genel kurulda miizakerelere katima ve oy hakkr: Glindem, genel kurulu foplantiya ¢agiran
tarafindan belirlenir. Kanuni istisnalar sakli kalmak kaydiyla, glindemde bulunmayan konular
genel kurulda miizakere edilemez ve karara baglanamaz, (TTK md.413).

Pay sahipleri, oy haklarmm genel kurulda, paylarim toplam itibari deferiyle orantili olarak
kullanir. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy haklaim haizdir (TTK
md.434). Pay sahibi kendisi, esi, alt ve {ist soyu veya bunlarin ortagi olduklart sahis girketleri
ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket ytnetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza etkisini haiz kisiler,
yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy halklarint kullanamaz. (TTK md. 436)

Bilgi alma hakla: Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y6netim Kurulunun
yitlikfaaliyet raporu, denetleme raporlan ve yénetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurul
toplantisindan en az onbes giin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri sirkete ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir surelini isteyebilir,

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuclart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikimliiligt, sirketin bagh sirketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlik ilkeleri bakimndan 6zenli ve gercege
uygun olmalidw. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla genel kurul disinda bir
konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemnde bulunmas: lizerine, aymi bilgi,
glindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve ayrintida verilir. Bilgi verilmesi, sadece, istenilen
bilgi verildigi takdirde girket surlarinin agiklanacagi veya korunmasi gereken diger sirket
menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir. (SPIKn md.14, TTK md. 437)

Inceleme ve denetleme hakky: Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarimin incelenebilmest igin, genel kurulun agik izni veya Yonetim
Kurulunun bu hususta kararn gerekir. 1zin alindigi takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da
yapilabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlegmey]c ve girket organlarindan birinin
karariyla kaldirifamaz ve sinirlancirlamaz, (TTK md. 437} i
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Iptal davasy agma hakla: Kanun veya esas mukavele hitkiimlerine ve bilhassa afaki iyi niyet
esaslarina aykirt olan umumi heyet kararlart aleyhine, tarihlerinden itibaren li¢ ay icinde sirket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davast agabilirler (TTK md. 445-
451,SPKn md. 18/6, 20/2)

Aynca, TTK maddeleri uyarinca azmliga tamnan haklar, Gdenmis sermayenin en az yirmide
birini temsil eden pay sahiplert tarafindan kullanilir.(TTK n md, 411 , 412, 439)

Sirket esas s6zlesmesinin karm tespiti ve dagitunina iliskin 32.maddesi asagidaki gibidir:

“Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla ve kar dagitum
politikalart ¢ergevesinde, karin dagitilmamasr ya da kismen veya tamamen dagitilmas
konularinda karar almaya yetkilidir.

Genel kanuni yedek akgeler ile temettii hesabina iligkin uygulamalar TTK, SPK. ve ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yiiriitiiliir.

Kanunen ayrlmasi gereken yedek akceler ve pay sahipleri icin belitlenen kar pay
ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasma ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulv iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kdrdan pay dagitilmasina karar
verilemeyece§i gibi, belirlenen kar pay: ddenmedikce bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz.

Ayrica: TTK, SPK ve ilgili mevzuat hilkiimleri cercevesinde Kar Pay1 Avansi dagitimia Genel
Kurul yetkilidir.

Bu Esas Sézlesme hiikiimierine uygun olarak dagitilan kérlar geri alinamaz. Kar pay1 avansi
dagitimy halinde kérin geri ¢cagirilmas: hali bunun istisnasidur.”

Sirket kar dagrtim politikasina gore, kir pay: dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinds
Yonetim Kurulu'na verilen yetki ve mevzuat hitkiimleri gergevesinde dagitilacak karin tam ve
nakit olarak, tek seferde, ilgili takvim yilimn 15 Aralik tarihine kadar hissedarlara édenmesi
gerekmektedir,

- Kar pay1 hakkimin zamanasimina ugradig tarih,

Ortaklar ve kar’a katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avanst bedelleri dagiim tarihinden itibaren beg
yilda zaman agimina ugrar.

- Zamanagiminin kimin lehine sonug doguracagi,

Zamanagunina ugrayan temettii ve temettii avanst bedelleri haklanda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiiktimleri uygulanr ve Sirket tarafindan tahsil edilmeyen temettii ve temettii avans:
bedellerinin stiresi icerisinde Hazine’ye intikali gerekir,

- Kar payr haldanim kullanumina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir,

Yoktur,
—\Jefh gaadeo
ISKENDER ZEM
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- Kar pay1 oram veya hesaplama yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi,

Esas sOzlesme hiikiimlerine ve $irket kar dagitim politikasina uygun olarak SPK mevzuati
uyarmca belirlenen oran ve dénemlerde dagitilacaktir.

* Oy haklari,

TTK madde 434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarmu genel kurulda, paylarinm toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanwr. 1527 nei maddenin beginei fikrast hitkmii saklidir. Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir. Su kadar ki, birden fazia paya
sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sozlesmeyle smurlandirilabilir, Sirketin finansal
durumuiun diizeltilmesi sirasinda paylarm itibarl degerleri indirilmisse paylarin indiriminden
onceki itibari degeri tizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca; oy hakks, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin ddenmesiyle dogar.

T'TK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagy olduklan
salus sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile girket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya itigkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu tiveleriyle yénetimde gbrevli imza
vetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarint kullanamaz.

» Yeni pay alma haklan,

TTK madde 461 uyarinca; “Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylars, meveut paylarinin sermayeye
oranina gore, alma haklani haizdir. Genel Kurul*un, sermayenin artunmina iliskin karar ile pay
sahibinin rii¢han hakki, ancak hakli sebepler bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin
ylizde altmiguun olumlu oyun ile sinrlandunlabiliv veya kaldinlabilir. Riichan hakkinmn
sinirlandirilmast ve kaldirilmasiyla, hi¢ kimse haklt gériilmeyecek sekilde, yararfandirilamaz
veya kayba ugratilamaz. Riichan hakki devredilebilir. Sirket, riighan hakki tadigi pay
sahiplerinin, bu haklarmi kullanmalanni nama yazili paylann  devredilmelerinin  esas
stzlesmeyle sinirlandirlmig oldugunu ileri siverek engelleyemez.”

» Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katihm hakki,

TTK madde 507 uyarinca; “her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hitkiimlerine gdre pay
sahiplerine dagitilmast kararlagtirilmig net dénem karina, payr oranmda katilma hakkim
haizdir.$irketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mat
varhgimn kullantlmasima iliskin, bagka bir hitktim bulunmadug takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraminda katilir. Esas sozlesmede paylarin baz tiirlerine taninan imtiyaz
haklariyla 6zel menfaatler sakhdir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimler
saklidir.”

20.2. Ortakhik paylarinin borsada islem girmesine iligkin yetkili organ karariari:

Yonetim Kurulwnun 12.01.2015 Tarih ve 333 Sayih karar ile ortaklik paylartnin borsada
(Serbest Islem Platformu) islem gérmesine karar verilmigtir
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20.3. Borsada islem gorecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii lasitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

20.4. Borsada islem gorecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya
satma haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakhklarda yonetim kontroliinit saglayan paylarim veya oy haklarimin
iktisap edilmesi hilinde diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapiimas:
zorunlu olup, halka a¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim feklifine
iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaltadir.

Pay alun teklifi sonueunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarm halka acik ortakhgm oy haklarinin Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmass durumuanda, s6z konusu paylara sakip olan bu kisiler
acisindan azinlikia kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakla dogar. Bu kisiler,
Kurulea belirlenen siire icinde, azinhikta kalan ortaklarmn paylarmmm iptalini ve bunlar
karsih@: ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakhiktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakhiktan c¢karma hakkinin degdugn
durumlarda, azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar, Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire iginde, paylarmmin adil bir bedel karsihfinda satm alinmasini oy
haklarmmm Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikée hareket edenlerden talep edebilirler. TTI mn 208 inci
maddesi halka agik ortakhkiara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantismza katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanafina
isleten pay sahipleri, paylarin1 halka acik ortaklifa satarak ayrilma haklkena sahiptir.
Halka aqik ortakhik bu paylart pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu énemli nitelikteki
islemin kamuya acildandif tarihten dnceki otuz giin igcinde borsada olusan agirlikh
ortalama fiyatiarin ortalamasmdan satin almakla yiikiimHidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere itiskin
oenel kurul toplantisina katilmasmna haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisma usulitne uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun biv bi¢imde
ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
futanaga kaydettirme sartt aranmaksizin bir dnceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisillecei genel kurul toplantisiin gitndeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakhikian ayrilma haldanm
bulundugu hususu ile bu hakkin kullaniimasi durumund‘n paylara ortakhik tarafindan
safin almacags bedel yer alir. RS
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20.5. Cari y11 ve bir dnceki yulda ortakh@m paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkimda
hilgi:

Yolktur,
20.6. Paylarin Borsada islem gérme tarihleri:

Yonetim Kurulu 12.01.2015 tarih ve 333 sayilt karart ile Sirketimiz hisselerinin Borsa Istanbul
A.S. Serbest Islem Platformu’nda islem g6rmesi ig¢in SPK® ya basvurulmas: yoniinde Lkarar
almastir,

Izahnamenin onayin: takiben kaydilesme siirecinde galigilacak Araci Kurum igin goriismeler
devam etmekte olup, ¢ahigtlacak kurum heniiz netlik kazanmamastir.

MKK nezdinde “Kaydi Thra¢™ islemlerimiz heniiz tamamlanmamis olup, kayden ihrag edilecek
290.000.000.000 adet hisse senedi kaydi bilinmeyen ortaklar hesabma (KAYDBOH)
aktarilacaktir.

sirket bazinda MKK*da ihragg1 tiye kaydi yaptimlmast ve paylarinin kayden olusturuimasi icin
Sirket tarafindan MKK ya bagvuruda bulunwlmus olup. Sermaye Piyasasi Kurulunca izahname
onaymm tamamlanmasim takiben MKIC da ihraggr tiye kaydi tamamlanacak ve Sitket paylar
kavden olugturulacaktir.

Paylarmn borsada islem gormesi, paylann ikincil piyasalarda yatirimeilar arasinda alip
satilmasidir. Sirketimiz paylarinin ilgili gartlar tasimalarr durumunda Borsa Istanbul Serbest
Islem Platformu listesine kayrt edilmesi ve iglem gormesinin kabul edilmesi durumunda, Sirket

paylart Borsa Istanbul’da islem gdérmeye baslayacaktir.

Ortakligimiz, ortak sayis1 itibari ile SPKn md.16 uyarmeca paylars halka arz edilmis sayiian
halka acik ortaklik statiistindedir.

20.7. Yatwimeilarin karar verme sitrecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yolktur.
21. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

21.1. Paylarm borsada islem gdrme slirecinde ortakhiga damsmanhik yapanlar haklkinda
bilgiter:

Yoktur.

ISKEND
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21.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigitncii kisilerden alian bilgiler:

Sirket’in bagimsiz denetimi 2010 hesap ddneminden baslayarak Giiney Bagmmsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.(A member firm of Ernst & Young Global
Limited) tarafindan gergeklestirilmektedir.

Unvam : Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik AnonimSirketi

Adresi : Eski Biiyiikdere Cd. Orjin Maslak No: 27 D: 54-57-59 Kat: 2-3-4
34398 Sanyer/ISTANBUL

Vergi Dairesi . Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi No : 435030 3260

Sorumlu Denetgi : Metin Canogullari (31 Aralik 2014 ve dnceki dénemler)

Ethem Kutucular (1 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 donemi)

Bagimsiz denetei goriisine gére; bu izahnamede kullanilan ve eklerde yer alan finansal tablolar
31 Aralik 2012, 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal
durumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal performanslarim ve nakit
akislarim, Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergede
uygun bir bigimde sunmaktadir. 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla yapilan smnutl denetime gore
bu izahnamede kullanilan ve eklerde yer alan ara donem o6zet finansal bilgilerin, tiim dnemli
yonleriyle, TMS 34’¢ uygun olarak hazirlanmadig: kanaatine sebep olacak herhangi bir hususa
rastlanmamistir.

Sirket Degerleme Raporu KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. (KMPG Tirkiye)
tarafindan hazirlanmisiir.

Bagimsiz denet¢i ve deferleme raporlant bu uzman firmalardan alindify gekilde aynen
kutlamlmustir. Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve tigiincti sahislardan alinan bilgilerin
aynen alindigini, kullamldify yerlerde kaynaginin verildi8ini, Sirket’in bildigi veya ilgili
{iclincti sahislarm yayinladign bilgilerden kanaat getirebildifi kadaryla, agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.

[zahnamede yer alan raporlars hazirlayan uzmanlarin Sirket ve Grup Sirketleri ile highir menfaat
iliskisi bulunmamakta olup, bu kisilere menkul kiymet elde etme hakki taniyan opsiyonlar ve
benzert menfaatleri bulunmamalktadir. Bu kisiler, ortaklikta daha nce istihdam edilmemis,
ticret almamuisg, ortakligin yonetim ve denetim kurullarinda bulunmamaistir.

22. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Karayldan Mah.31319 iskenderun adresindeki ortakhigin werkezi ve
basvuru yerleri ile ortakhgm intermet sitesi (www.isdemir.com.tr) ile Kamuyu
Aydmlaima Platformunda (KKAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmni olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2. Ortakhgfn izahnamede yer almasi gereken finag --ta_QLolarn
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R
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23. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Szetlenmekte olan hususlar Borsa’da islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikariimasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi haklkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla is bu Izahname tarihi itibariyla yirtirlitkte bulunan vergi mevzuan
dikkate alinarak hazirlannustir. Ozellikli durumlarda yatirsmeilarin vergi danismanlarina
danigmast uygun olacaktir, Isbu Izahname taribi itibariyla yiirtirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gdz onlinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

I- Paylarmelden ¢cikarilmas: karsihginda saglanan kazanglann vergilendirilmesi
1.1 - 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen ve borsada islem goren hisse senetleri'!
Bankalar ve aract kurumlar takvim yihinm tiger aylik dénemleri itibariyla;

i}  Alun satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki
fark,

i1) Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 8diing islemlerinden saglanan gelirler, {izerinden
%0 ) oraminda vergi tevkifatt yapacaklardir, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 2 nect maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglarr elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikellefierden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan
yatuim fonlarn ve yaturim  ortakbiklargyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlhi@inca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulamr.

(1Y 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Gegici Madde
67'nin eklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin vergilendiriimesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri
arasihda uygulanmak tizere dedisiklik yapan 5281 sayili “Vergi Kanunlarimin Yeni Tark Lirasina Uyumu
ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun® 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurtrlage girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayili "Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun HikmUnde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun'la Gegici 67'nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler
yapllmis ve sdz konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayili "Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina fliskin Kanun®
ile Gegici 67'nci maddede bazi dedigiklikler yapilmis ve dedisiklikler 07.07.2006 tarinli ve 26221 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanmistic. Bu konuda,ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri
No'lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

(2) 23,07.2006 tarihli ve 26237 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayli Bakanlar Kurulu
Karar ile yerli yatinmcilara uygulanan gelir vergisi stopaj orani %15'ten %10'a indirilirken, %10 olarak
uygulanan kar dagiimi stopaj oran %15'e gikarnlmster. 13, )8 tarihli ve 27053 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan 2008/14272 sayill Bakanlar Kurulu Ka u ciran tam mtikellef gercek kisi ve
kurumiar tarafmcl n hlsse seneflerine iliskin olarak ,’étde




Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktw. Hisse senetlerinin altmindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak fizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Aynt giin i¢inde birden fazla alum satun yapilmasi halinde o glin i¢indeki ahig
maliyetinin tespitinde agurhklr ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alimr,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satun iglemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yii asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S. de (*“BIAS”) islem géren ve | (bir) yiidan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tam miikellef kurumlara ait olup, “BIAS™ da islem goren ve 1 (bir} yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarimasindan elde edilen gelitler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu nun (GVK) Miikerrer 80°inei maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satun kazanclart igin gercek kisilerce yillik veya
minferit beyanname verilmez, Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelitler ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVIC
madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hilkiimler ¢cercevesinde tevkifata tabi
kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ote yandan,
dileyen gelir vergisi mitkellefleri aym takvim yili iginde tger aylik dénemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cercevede, beyan edilen gelirden yil icinde
olusan zararlarm tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir lizerinden %15 (2006/10731
saylt BKK ile bu oran % 10 olarak uygulantken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0
olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkil edilen
vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hilkiimler cergevesinde red ve iade edilir,
Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarnn Uger aylik
dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanclarimn tespitinde alim satim
konusu iglemlerin ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gbre ayri ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici madde 67°nin (5) numarali bendi uyatinca, gelir sahibinin gercek veya tlizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayriniilars verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.
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1.2 - 01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilen ve “BIAS”da islem giren ve gormeyen
hisse senetleri

01.01.2006 tarihinden once ©! iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin altm satim kazanglar: tevkifata tabi olmayacaltir. '

1.2.1- Ger¢ek Kisgiler

1.2.1.1- Tam miikellef gercek Kisiler

Hisse senedi alun satim kazanclar, GVK’ nun 4842 sayitl Kanun ile degisik Miikerrer 80%inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurnlu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3
(ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam mukellef kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikariimasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikartitmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iklisap
bedeli, elden ¢ikartldigs ay hari¢ olmak {izere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artss
oraninda artirilarak dikkate ahmabilecektir.

GVE nun Milkerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram diislilditkten (endeks orani
uyeulandikian) sonra kalan tutarin 2005 yili igin 13.000.-TL vi (2004/3295 sayih BKK) asan
kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gére, alum tarihinden itibaren tg aylik stire
icinde satifanlardan elde edilen kazang, “defer artig kazanci” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alum satun stiresi i ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

GVK'nun 86/1-c maddesi uyannca tam miikellef gercek Ikisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK'nun 103’tncli maddesinin ikinei gelir
dilimindeki tatart astyor ise (bu tatar 2015 yihi igin 29.000.-TL dir.) beyan edilmesi gereXkir,

() 91.01.2006 tarininden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim
kazanclar, GVK’'nun 5281 sayill Kanun'un 27'nci maddesi ile degisik Mikerrer 80'inci maddesi uyarinca
gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.20086 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak Uzere, ivazsiz olarak iktisap edilenier ile tam mikellef kurumlara ait ofan ve ki (2)
yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarniimasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden gikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'nun
Mikerrer 80'inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig) ay hari¢ olmak Uzere TUIK (DIE)
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK'nun
Miikerrer 80'inci maddesine gére, indirim oram distidUkten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan
tutarin 2008 yili igin 6.000,-TL'yi (2007 yili igin 6.400,-TL-259 sayih GVK Genel Tebligi, 2008 yili igin
6.800,- TL — 266 sayll GVK Genel Tebligi, 2009 yili igin 7.600 TL-270 sayill GVK Genel Tebligi, 2010
vili icin 7.700 TL-273 savili GVK Genel Tebligi; 2011 yill icin 8.000 T1-278 sayili GVK Genel Teblidi,
2012 vili_icin 8.800 TL-280 sayili GVK Genel Tebligi, 2013 yili icin 9.400 TL-284 savili GVK Genel
Teblidi. 2014 vili icin 9.700 TL-285 savih GVK Genel Tebligi, 2015 yili_igin 10.600 TL-287 savili GVK
Genel Teblidl) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gére, alim tarihinden itibaren 2
yillk stre icinde satilanlardan elde edilen kazang, "deger arttg kazanci” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim stiresi iki yili aganiar-vergigen istisna olacaktir. 01.01.2006
tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Ti]rkiye;ﬁél@“bagka”ﬂ?éﬁ araci kurumlar araciigiyla
elde edilen veya Furkiye'de GVK gegici mpadde 67 uyar ,g@\__}sﬁteﬁjaja?‘t?bi ’i‘u;tlulan kazanclar ise beyan
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1.2.1.2 - Dar miikellef ger¢ek kisiler

Tam mikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar
mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamanu Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve
iratlardan oluguyorsa ve stopaja tabi kazanglari yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja
tabi kazanglar varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef
gercek kisiler menkul mallarin ve haklarnn elden ¢ikanlmasmdan dogan kazang ve iratlarin mal
ve haklarin Tirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadhsiar.

1.2.2 — Kuramlar

1.2.2.1- Kurumlar vergisi niikelleflerinin aktifine kayith hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagly olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

1.2.2.2 - Dar miikellef kurumlar

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satini igi yapan kurum statiisiinde ise
alim safim kazanclar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir, GVK nun Miikerrer 81 inci
maddesi nyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur
farklarindan dogan kazanclar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

1.3. Ger¢ek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve “BIAS”da islem
gormeyen hisse Senctleri

5281 sayili Kanunla vapilan degisiklik ile birlikte, “BIAS™ digindaki tam miikelief sirketlerine
ait hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satimas: halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

2 - Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarimn vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylar igin GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yaptimamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan
esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii
avanslarinin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oOncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi
olacaktir.

2.1- Ger¢ek Kigiler
2.1.1- Tam miikellef gercek kisiter

GVK’'nun (86/1-c) maddesi uyarmnca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlart; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2015 yala gelivleri igin 29.000,-TL yi
(gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlart dahil kurumlardan elde edilen kar
paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir 4.

* Kar paylanmin vergilendiriimesi konusunda 4842 sayll‘f‘r’%ammla yapHan d§g|§,|kl|kle “vergi alacagi
sistemi” ké?lf"lrlhﬁ'i$=fhb'?‘kLJrL|m biinyesinde yapilan v *Evkjfahmﬁ‘ tama?mmm kar payinin yillik
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GVEK'nun 94’ {incli maddesinin birinci fikrasimn (6) numaralt bendinin (b) alt bendinde 4842
sayilh Kanunla yapilan degisiklikle tevkifat, karm dagitilmasi agamasma bwrakilmgtir,
GVK’ nun 4842 sayili Kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca;
“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere” “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat ©? (%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nei maddenin ikinci fikrasina gére tam miikelief
kurumlardan elde edilen, GVK 'nin 75’ inci maddesinin ikinei fikrasmim (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kir paylarmm yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. [stisna edilen bu tutar
{izerinden GVK’nin 94 tincii maddesi uyarmca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu,
kar paymmn yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname fizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye
ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hiss senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan
edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslar da kar paylan ite ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
2.1.2- Dar miikellef gergek kisiler

GVEK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miukellef kurumlarca;
tam miukellel gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
mual olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumiar
vergisinden muaf olan dar mukelleflere “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir ¢,

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmig olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlari ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar mikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleli bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsih@inda elde ettikleri diger kazang ve iratlar, vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul
sermaye iratlarint ve her tiirlii kazang ve iratin Tilrkiye’'de yapildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmesine olanak sajlanmistir.

5} Kar paylaninda tevkifat orani, 22,07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari {BKK)

geredince 23.07.2006 tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tim mikellef gruplar igin ayni
oran gegerlidir. Oran, anilan BKK dncesinde %10 idi.

®) Diger yandan, GVK'ya 4842 sayill Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gore; kurumlar vergisi
mikeleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri
kazanglarnnin daditimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylar gelir vergisinden mistesnadir.
Kurumlar vergisi mikelleflerinin 31.12.1998 veya daha énceki tarihlerde sona eren hesap ddnemlerinde
elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap
dénemletinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitim: halinde, gergek
kistierce elde edilen kar paylarinin net tutanina elde edilen kar payinin (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan
tutarin yanst vergiye tabi gelir olardk dikkate alinir. Bu gelirler ile il Jli ﬁ!arak yilk beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal et} ilen tutarin (1/5)' beyannamefy h hesapf%i{nan gelir vergisinden
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2.2- Kurumlar

2.2.1- Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylan

GVK’'nun 4842 sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca,
tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellel kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylarn iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktr, Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme
biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelitler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir, 5520 sayilr Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6°ne1 maddesine gére
kurum kazanci, GVK’nun ticart kazang hiikiimlerine gére saptandigindan, ticari isletme icin
gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancma dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1)
uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatiim
fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylarn
hari¢., kurumlar vergisinden miistesnadir 7,

2.2.2- Dar miilkellef kurumiar

Tam mikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan. KVK uyarinca
villik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarm, GVK’nun 75 inci maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar
tizerinden %15 oraminda tevkifat yapitacaktr,

3- Vergi stopajinn ihracgl tarafindan kesilmesi sorumlubuguna iliskin acaklama

Vergi mevzuati uyarmca 2005 yili ve dncesi igin bu bélim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin ttimt ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 - 31.12.2015 déneminde ise hisse
senetlerinin elden ¢ikarnilmas: karsilifinda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar ve araci
kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

") Diger yandan, GVK'ya 4842 sayill Kanun ile eklenen Gegici Madde 82'ye gbire;
1. Kurumlar vergisi mUkelleflerinin;
a) 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap dénemierinde elde ettikleri kazanglarinin,
b) (a) bendi kapsam: diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin, Daditimi halinde GVK
madde 94 uyarinca tevkifat yapiimaz.
2. Gergek kigilerce (1) numarali fikranin {a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylan gelir vergisinden
milstesnadir,
3. Gergek Kisilerce (1) numarall fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina
elde edilen kar payinin (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergive tabi gelir olarak dikkate
alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yilhk beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin
{1/8)'i beyanname {izerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
4. Kurumlar vergisi mikelleflerinin dogrudan veya istirakieri araciligiyla, bu maddenin (1) numarall
fikrasinda belirtilen nitelikte kar payi elde etmeleri halinde, bu kér paylarinin daditimi ve kar payi elde
eden gercek kisilerce kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1%~ }",\;e (3 snumarall fikra hiklmleri
uygulanir, '
5 Bu madde kapséf' ak"i Hérsﬁaglan |g:|n GVK madde 22 hj @erwygﬁﬁ‘;\n‘{aaa
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